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Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sind in einen allge-
meinen Teil und einen besonderen Teil gegliedert. Der allgemeine
Teil umfasst insbesondere Angaben zu den rechtlichen Grundlagen
sowie allgemeine Anlagerichtlinien, die gleichlautend fiir eine Viel-
zahl anderer von Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
verwalteten Investmentfonds gelten. Der besondere Teil enthilt
insbesondere die fondsspezifischen Angaben und die konkrete An-
lagepolitik des Fonds.

Dieser Verkaufsprospeke ist nur giiltig in Verbindung mit dem letz-
ten Jahresbericht (Geschiftsbericht), dessen Stichtag nicht linger als

16 Monate zuriickliegen darf. Liegt der Stichtag des Jahresberichts
linger als acht Monate zuriick, ist dem Zeichner zusitzlich ein
Halbjahresbericht auszuhindigen.

Andere als in diesem Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreglement,
den wesentlichen Information fiir die Anleger sowie den Jahres- und
Halbjahresberichten enthaltene und der Offentlichkeit zugingliche
Auskiinfte diirfen nicht erteilt werden. Jeder Kauf von Anteilen auf
der Basis von Auskiinften oder Erklirungen, welche nicht in den
vorgenannten Dokumenten enthalten sind, erfolgt ausschliefflich
auf eigenes Risiko des Anteilerwerbers.
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Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

FCP OP MEDICAL

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen attraktiven Wertzuwachs in
EURO fiir den jeweiligen Teilfonds zu erwirtschaften.

Allgemeine Anlagepolitik des Fonds

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Fondsvermdgen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung grundsitzlich weltweit in
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Genussscheinen, die
bérsennotiert (bérsenkotiert) oder in den Handel an einem Ge-
regelten Marke, der anerkannt, fiir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemif3 ist, einbezogen sind, sowie in

sonstigen zulidssigen Anlagewerten investiert.

Erginzend kénnen fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Wandel- und Optionsanleihen, sowie Zerobonds, die auf Wih-
rungen von OECD-Mitgliedstaaten lauten, erworben werden,
wenn dies im Interesse der Anteilinhaber als sinnvoll erscheint.
Daneben kénnen auch fliissige Mittel gehalten werden. Dazu zih-
len neben Sicht- und Termineinlagen auch regelmilig gehandelte
Geldmarktinstrumente mit einer (Rest-) Laufzeit von bis zu 12
Monaten. Der Erwerb von Investmentanteilen von OGAW und/
oder anderen OGA im Sinne von Artikel 4 Nr. 2 e) des Verwal-
tungsreglements ist abweichend von Artikel 4 Nr. 4 h) und i) des
Verwaltungsreglements auf insgesamt hochstens 10 % des Netto-
Fondsvermdgens begrenzt.

Bis zu 100 % des Netto-Fondsverméogens je Teilfonds, jedoch stets
mindestens zwei Drittel werden in Wertpapieren solcher Gesell-
schaften investiert, die in den Bereichen Biotechnologie, Medizin-
technik, Gesundheitswesen und Pharmazie titig sind.

Zur Absicherung sowie zur effizienten Verwaltung des Fondsverma-
gens darf der Fonds daneben nach Mafigabe der Richtlinien der An-
lagepolitik des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
auch Derivate und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.
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Besonderheiten der Teilfonds

Zum gegenwirtigen Zeitpunkt besteht nur der folgende Teilfonds:
FCP OP MEDICAL BioHealth-Trends

Fiir diesen Teilfonds gelten folgende Besonderheiten:

Allgemeines

Der Teilfonds verfiigt zur Zeit iiber vier Anteilklassen, die ,Anteil-
klasse EUR H¢, die ,Anteilklasse EUR“,die ,,Anteilklasse I“ und
die ,Anteilklasse I H*. Die Referenzwihrung der Klassen ist der
EURO. Bei der ,Anteilklasse EUR H* sowie bei der ,,Anteilklasse
I H® ist es Ziel, das Fremdwihrungsrisiko derjenigen Anlagen, die
nicht auf EURO lauten, weitestgehend gegen diesen abzusichern.
Die Kosten dieser Absicherung kénnen die Gesamtkosten der ,,An-
teilklasse EUR H® bzw. der ,Anteilklasse I H* unter Umstinden in
besonderem Mafle erthohen. Kosten und Ertrige der Absicherung
belasten bzw. begiinstigen dem Grundsatz nach ausschlieflich die
,Anteilklasse EUR H® bzw. die ,Anteilklasse I H*. Fiir die ,,Anteil-
klasse EUR H® bzw. die ,Anteilklasse I H* abgeschlossene Wih-
rungssicherungsgeschifte kénnen unter Umstinden jedoch auch
den Nettoinventarwert der anderen Anteilklassen beeinflussen.

Anteile der Anteilklasse EUR und EUR H koénnen von allen Anle-
gern gezeichnet werden. Anteile der Anteilklasse I und der Anteil-
klasse I H sind ausschlie8lich fiir institutionelle Anleger bestimme.

Besondere Anlagestrategie

Dieser Teilfonds versteht sich als strategischer Investor, der seine
Investments vorwiegend unter Langfristaspekten auswihlt.

Die in den letzten Jahren erzielten Fortschritte in der Entwicklung
innovativer Arzneimittel und therapeutischer Verfahren, die Ent-
schliisselung des Genoms, der Einsatz neuer Informationstechnolo-
gien und des Internets zur Verwaltungsvereinfachung und Kosten-
einsparung im Gesundheitswesen, sowie die Konsolidierung in der
Pharmaindustrie mit Entstehung neuer Nischenplayer werden fiir
die nichsten Jahre eine Vielzahl neuer Anlageméglichkeiten schaf-



fen, an denen der Teilfonds partizipieren will. Deshalb liegt der
Schwerpunkt des Portfolios bei den Firmen, die aufgrund der je-
weils aktuellen Situation tiberdurchschnittliche Wachstumsperspek-
tiven erwarten lassen, wie beispielsweise Werte aus den Sektoren
Biotechnologie, Genomics, E-Health, Medizintechnik, Emerging
Pharma, Pharma, Health-Care-Services und Drug Delivery — die
meisten davon domiziliert in den USA.

Risikoprofil

Aufgrund seiner speziellen Anlagepolitik weist dieser Teilfonds ein
erhohtes Chancen-Risiko-Profil auf. Aktien, Aktienzertifikate und
sonstige Beteiligungspapiere an innovativen Unternehmen des Bio-
technologie- und Health Care-Sektors im weiteren Sinne kénnen
ausgeprigte Kursschwankungen aufweisen. Das Anlageergebnis des
Fonds kann dadurch stirker schwanken, als dies bei einer ausgewo-
genen Streuung der Vermogenswerte im Gesamtmarkt zu erwarten
wire. Dariiber hinaus kann die Branchenfokussierung zu einer
Anteilswertentwicklung fiihren, die vom allgemeinen Markttrend
abweicht.

Profil des Anlegerkreises
Anlagen in Anteilen des Teilfonds FCP OP MEDICAL BioHealth-

Trends sollten nur von solchen Investoren vorgenommen werden,
die die Risiken und Entwicklungen des Health Care-Marktes ein-
zuschitzen vermdgen und die solche Engagements als Beimischung
ihres Wertpapiervermégens eingehen wollen.

Was Sie auflerdem iiber
den Fonds wissen sollten:

Teilfonds FCP OP MEDICAL BioHealth-Trends

Anteilklasse EUR: ISIN Code: LU0119891520,
Wertpapier-Kenn-Nr. 941135

Anteilklasse EUR H: ISIN Code: LU0228344361,
Wertpapier-Kenn-Nr.: AOF69B

Anteilklasse I: ISIN Code: LU0294851513,
Wertpapier-Kenn-Nr.:
AOMNRQ
Zeichnungs- und Anteil-
erstausgabetag: 2. Mai 2007

Anteilklasse I H: ISIN Code: LU0295354772,
Wertpapier-Kenn-Nr.:
AOMQGS5
Zeichnungs- und Anteil-
erstausgabetag: 2. Mai 2007

Griindung: 30. Oktober 2000

Auflegungsdatum: 30. Oktober 2000!

Ausgabeaufschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Depotbankvergiitung:

Leistungsprimie:

Mindestanlage:

Anteilscheine:

Geschiftsjahr:

bis zu 5 % des Nettoinventar-
werts pro Anteil zugunsten der
Vertriebsstellen

bis zu 1,9 % p.a. des Netto-
Fondsvermégens fiir die Verwal-
tung, die Vermogensverwaltung
und den Vertrieb des Fonds

durch die Verwaltungsgesell-
schaft.

0,15 % p.a. des Netto-Fonds-
vermdgens (zzgl. Mehrwert-

steuer)

15 % (Anteilklassen EUR sowie
EUR H) bzw. 10 % (Anteil-
klasse I sowie Anteilklasse I H)
des tibersteigenden Wertzu-
wachses bezogen auf den Netto-
Inventarwert pro Anteil und
Halbjahr

(Als tibersteigender Wertzu-
wachs gilt der Wertzuwachs pro
Halbjahr, der 2,5 % tibersteigt,
vgl. Art. 20 Nr. 5 des Beson-
deren Teils des Verwaltungs-
reglements)

Zahlung der Leistungsprimie
nur, wenn der Netto-Inventar-
wert pro Anteil am Halbjahres-
ende — verglichen mit dem
Hochststand zum Ende eines
fritheren Halbjahres — einen
neuen Hochststand aufweist (die
"High Water Mark”) und nur
auf den neuen iibersteigenden
Wertzuwachs, der iiber dem
genannten Hochststand des
Netto-Inventarwerts pro Anteil
am Ende eines vorherigen Halb-

jahres liegt.

Anteilklasse EUR: keine
Anteilklasse EUR H: keine
Anteilklasse I: ' 100.000 EUR
Anteilklasse I H: 100.000 EUR

Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

1. Januar bis 31. Dezember

1) Der Fonds wurde am 30. Oktober 2000 unter dem Namen Fonds Commun de placement MEDICAL Medical BioHealth-Trends als Teilfonds des Umbrella-Fonds Fonds

Commun de placement MEDICAL nach dem Recht des Groffherzogzums Luxemburg gemif§ Teil 1T des Gesetzes betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom

30. Mirz 1988 aufgelegt. Eine Namensinderung in FCP OP MEDICAL BioHealth-Trends erfolgte mit Wirkung vom 16. August 2004.
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Ausschiittungspolitik: Der Teilfonds schiittet erwirt-
schaftete Ertrige grundsitzlich

aus.

Wertentwicklung: Angaben zur Wertentwicklung
enthalten die KII sowie die

Jahres- und Halbjahresberichte.

Der FCP OP Medical ist ein Fonds nach Teil I des Gesetzes von
2010 und wurde als rechtlich unselbstindiges Sondervermogen
(»Fonds commun de placement®) auf unbestimmte Zeit errichtet.

Bei Auswahl der zum Erwerb bzw. Verkauf bestimmten Vermégens-
werte hat die Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit, sich eines
wissenschaftlichen Beirats zu bedienen. Dieser informiert iiber anla-
gerelevante Entwicklungen im wissenschaftlichen Umfeld und berit
insbesondere in wissenschaftlichen Fragen hinsichtlich des Titig-
keitsgebiets und des wissenschaftlichen Umfeldes solcher Unternch-

men, die fiir das Portfolio des Fonds in Erwigung gezogen werden.

Der Fonds wird von der Oppenheim Asset Management Services
S.a r.l. nach Luxemburger Recht verwaltet. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann entsprechend den in Luxemburg giiltigen Bestim-
mungen unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten andere
Gesellschaften der Oppenheim Gruppe mit dem Fondsmanagement
oder Aufgaben der Hauptverwaltung beauftragen.

Ein Vermerk iiber die Hinterlegung des Verwaltungsreglements (Be-
sonderer Teil) des Fonds beim Handelsregister in Luxemburg wurde
am 20. Januar 2012 im Mémorial verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht auch eine KII, die

wesentliche Informationen zu den wesentlichen Merkmalen des

Fonds enthilt. Die KII ist den Anlegern bereit zu stellen und soll

sie in die Lage versetzen, Art und Risiken des Anlageproduktes zu

verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentschei-

dung zu treffen. Die KII enthilt Angaben zu folgenden wesent-

lichen Elementen:

(a) Identitit des Fonds;

(b) Beschreibung der Anlageziele und Anlagestrategie;

(c) Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder ggfs. Wert-
entwicklungsszenarien;

(d) Kosten und Gebiihren, und

(e) Risiko-/Renditeprofil der Anlage, einschliefSlich angemessener
Hinweise auf die mit der Anlage in den betreffenden OGAW
verbundenen Risiken und entsprechende Warnhinweise.

Der Verkaufsprospekt und die KII werden von Zeit zu Zeit aktuali-
siert. Daher sind potentielle Anleger gehalten, bei der Verwaltungs-
gesellschaft die jiingste Ausgabe des Verkaufsprospektes sowie der
KII anzufragen.
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Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fiir den Fonds ein Risiko-
managementverfahren im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und
sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rund-
schreiben 11/512 der CSSE. Mithilfe des Risikomanagementverfah-
rens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko,
Liquiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken,
einschlieflich operationellen Risiken, die fiir den Fonds wesentlich
sind.

Zur Bestimmung des Gesamtrisikos benutzt die Verwaltungsgesell-
schaft die relative VaR Methode.

Beim VaR handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes
Mafd zur Messung des Risikos eines bestimmten Portfolios mit Ver-
mogenswerten. Fiir ein solches Portfolio, eine vorgegebene Wahr-
scheinlichkeit und ein fixes Zeitintervall stellt der VaR die Hohe
des Verlusts dar, die mit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht
tiberschritten wird. Zur Berechnung werden die jeweils aktuellen
Marktpreise der Vermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und
angenommen, dass keine Handelsaktivititen im Portfolio stattfin-

den.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen
Vermégenswerten des Fonds, das iiber den VaR ermittelt wird, den
doppelten VaR eines Referenzportfolios mit dem gleichen Marke-
wert nicht tiberschreiten. Als Referenzportfolio wird der Index
MSCI World Healthcare herangezogen. Zusitzliche Informationen
tiber das Referenzportfolio hilt die Verwaltungsgesellschaft kosten-
los bereit.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet eine Hebelwirkung bis zu 200 %
des jeweiligen Netto-Fondsvermégens. Dieser Prozentsatz stellt
keine zusitzliche Anlagegrenze dar und kann von Zeit zu Zeit vari-
ieren. Eine groflere Hebelwirkung kann unter verschiedenen Um-
stinden, zum Beispiel bei einer geringeren Marktvolatilitit, erreicht
werden. Fiir die Berechnung der Hebelwirkung wird als Methode
die Summe der Nominalbetrige angewendet.



Begriffsbestimmungen:

LAnteil“:

Ein Anteil an dem Fonds bzw. einem Teilfonds.

JAnteilinhaber®:

Der Inhaber eines/mehrerer Anteils/Anteile.

»Bewertungstag®:
Jeder Bankarbeits- und Borsentag in Luxemburg, Frankfurt/Main
und Diisseldorf.

»CSSF*“:
Commission de Surveillance du Secteur Financier oder ihre Nachfol-
gerin, die mit der Aufsicht tiber die Organismen fiir gemeinsame

Anlagen im Grofherzogtum Luxemburg beauftragt sind.

»Depotbank*:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., als Depotbank titig.

,Derivat®:

Ein abgeleitetes Finanzinstrument, d.h. insbesondere Optionen und
Futures sowie Tauschgeschifte, einschliellich gleichwertiger bar ab-
gerechneter Instrumente, das an einem geregelten Markt gehandelt
wird.

Drittstaat®:
Jeder Staat, der nicht Mitglied der Europiischen Union sowie des
Europiischen Wirtschaftsraums ist.

L,EU-Zinsrichtlinie“:

Die Europiische Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteue-
rung von Zinsertrigen, in ihrer jeweils aktuellen und/oder ersetzten
Fassung.

,Feeder Fonds“:

Ein OGAW, der genchmigt wurde und mindestens 85 % seines
Vermégens in Anteile eines anderen OGAW oder Teilfonds davon
anlegt (d.h. den Master Fonds).

~Fondsvermégen®:

Die Wertpapiere und sonstigen zulissigen Vermogenswerte des

Fonds bzw. Teilfonds.

»Fondswihrung®:
Die Wihrung, in der der jeweilige Teilfonds gehalten wird, wie im

besonderen Teil des Verwaltungsreglements angegeben.

,Geldmarktinstrumente“:

Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarke gehandelt wer-
den, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann.

»Geregelter Marke:

Jeder Marke, der entsprechend der Richtlinie 2004/39/EG des Eu-
ropiischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 tiber
Mirkee fiir Finanzinstrumente (einschlieflich nachfolgender An-

derungen und Erginzungen), reguliert ist.

,Gesetz von 1915
Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsge-
sellschaften, in seiner jeweils aktuellen und/oder ersetzten Fassung.

,Gesetz von 2010
Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Orga-
nismen fiir Gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils aktuellen und/

oder ersetzten Fassung.

LKIT“:
»Key Investor Information® — ein Dokument, das fiir den Anleger
wesentliche Informationen iiber den Fonds enthilt.

»Master Fonds*:
Ein OGAW oder ein Teilfonds davon, in den ein oder mehre Feeder
Fonds mindestens 85 % ihres Vermogens anlegen.

2Mémorial“:
Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, ein Amtsblatt im

Grofherzogtum Luxemburg.

»Netto-Fondsvermogen:
Das Vermégen des Fonds bzw. Teilfonds abziiglich der dem Fonds
bzw. Teilfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten.

,Nettoinventarwert":
Der Nettoinventarwert ist die Summe der sich im Fonds bzw. im
jeweiligen Teilfonds im Umlauf befindlichen Anteile.

»Nettoinventarwert pro Anteil:
Der Wert eines Anteils, ausgedriickt in der Fondswihrung und fest-
gelegt im Einklang mit den Bestimmungen in Artikel 7 des Verwal-

tungsreglements.

L,OECD*:

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, die weltweit Linder vereinigt, die sich zu Demokratie
und Marktwirtschaft bekennen.

»OGA™:

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

»OGAW*:
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher
der OGAW Richtlinie unterliegt.

,OGAW Richtlinie®:

Die Europdische Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli
2009 betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlage in
Wertpapieren (einschliefllich nachfolgender Anderungen und Er-

ginzungen).

,OTC-Derivat“:
Ein abgeleitetes Finanzinstrument, das nicht an einer Bérse oder
einem Geregelten Marke gehandele wird.

,Sektion®:

Eine Sektion im Verkaufsprospeke bzw. dem Verwaltungsreglement.
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,Teilfonds“:

Ein separates Portfolio von Vermégensgegenstinden, welches eine
spezielle Anlagepolitik verfolgt und auf das gesonderte Verbindlich-
keiten, Ertrige und Aufwendungen anfallen. Auf die Vermdgens-
gegenstinde kann ausschliefflich zum zuriickgebriffen werden, um
die Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf den Teilfonds und die
Rechte der Gldubiger zu befriedigen, deren Forderungen im Zu-
sammenhang mit der Aufsetzung, Verwaltung und Liquidation des
Teilfonds entstehen.

»VaR*:

Value at risk, ein Risikomanagementverfahren.

, Verkaufsprospeke™:
Der Verkaufsprospekt des Fonds.
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»Verwaltungsgesellschaft“:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l., als Verwaltungs-
gesellschaft titig.

»Verwaltungsreglement:
Das Verwaltungsreglement des Fonds.

»Wertpapiere®:

Wie in Artikel 1 Nr. 34 des Gesetz von 2010 angegeben, d.h.:

e Akdien und Aktien gleichwertige Wertpapiere,

e Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

e alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von
Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, so-
weit sie nicht Techniken und Instrumente im Sinne von Nr. 7
dieses Artikels sind.



Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft Oppenheim Asset Management Ser-
vices S.a r.L., eine Société a responsabilité limitée (Gesellschaft mit be-
schrinkeer Haftung) luxemburgischen Rechts, ist nach Rechtsform-
inderung vom 31. August 2002 und letztmaliger Umbenennung
vom 1. Oktober 2007 aus der nach luxemburgischem Recht ur-
spriinglich am 27. September 1988 gegriindeten Société Anonyme
(Aktiengesellschaft) Oppenheim Investment Management Inter-
national S.A. hervorgegangen. Thre Satzung wurde letztmals am
18. Oktober 2007 geindert und am 13. Dezember 2007 beim Han-
delsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf diese Hinter-
legung wurde am 19. Dezember 2007 im Mémorial verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Zulassung als Verwaltungsge-
sellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
und erfiillt die Eigenkapitalanforderungen gemif§ den Vorschriften

dieses Gesetzes.
Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Hauptver-
waltung fiir den Fonds in Luxemburg wahr. Weitere Aufgabe der
Verwaltungsgesellschaft ist es, die dem Fonds zufliefenden Gelder
gemif$ der im Verwaltungsreglement festgelegten Anlagepolitik zu

investieren.

Das Verwaltungsreglement des Fonds ist ein integraler Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts.

Anlagegrundsitze

Der ausschliefSliche Zweck des Fonds ist es, das Vermogen des
Fonds in Wertpapiere und andere zulissige Vermdgenswerte im
Sinne des Gesetz von 2010 nach dem Grundsatz der Risikostreuung
anzulegen und den Anteilinhabern die Ergebnisse der Vermogens-
verwaltung zukommen zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
jegliche Mafinahmen treffen und jegliche Transaktionen ausfiihren,

die ihr zur Erfiilllung und Entwicklung dieses Zweckes sinnvoll er-
scheinen und zwar im weitest moglichen Sinne des Gesetzes von
2010.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermégen des Fonds nach ein-
gehender Analyse aller ihm zur Verfiigung stehenden Informationen
und unter sorgféltiger Abwigung der Chancen und Risiken investie-
ren. Die Wertentwicklung der Anteile bleibt jedoch von den Kurs-
verinderungen an den Kapital-, Wertpapier- und Devisenmirkten
abhingig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft, im Rahmen des
Artikel 1 Absatz 2 (a) und (b) der OGAW Richtlinie, fiir einen oder
mehrere Fonds Master-Feeder-Strukturen implementieren, um ihre
Vermogenswerte zu biindeln und Kosteneinsparungen fiir OGAW
innerhalb der EU zu erzielen.

Der entsprechende Feeder Fonds kann somit von den Standard-
Diversifizierungsgrenzen abweichen, um sein Vermégen in nur

einem Master Fonds oder Teilfonds davon anzulegen.

Der Feeder Fonds muss mindestens 85 % seines Vermogens in den
Master Fonds anlegen, und die 15 % verbleibenden Vermogens-

werte miissen in andere zulissige Vermdgenswerte angelegt werden.

Ein Feeder Fonds kann die Funktion des Feeder Fonds aufgeben
oder seinen Master Fonds ersetzen. Die Anteilinhaber werden dann
entsprechend informiert, und sowohl dieser Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement, als auch die entsprechende KII nach vorhe-
riger Genehmigung der CSSF angepasst.

Derivative Instrumente

Im Rahmen der Anlagebeschrinkungen und abhingig von der be-
sonderen Anlagepolitik des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft
fiir Rechnung des Fonds derivative Instrumente (beispielsweise Ter-
mingeschifte, Optionen, Swap-Kontrakte etc.) fiir Anlage- und Ab-
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sicherungszwecke abschlieflen. Die Moglichkeit solche Geschifts-
strategien einzusetzen kann durch gesetzliche Bestimmungen oder
Marktbedingungen eingeschrinkt sein. Ebenfalls kann keine Zu-
sicherung gegeben werden, dass der mit diesen Strategien verfolgte
Anlage- oder Absicherungszweck tatsichlich erreicht wird. Options-
und Termin- und Swap-Geschifte sowie ggf. weitere zulissige Deri-
vate sind grundsitzlich mit Transaktionskosten und héheren Anla-
gerisiken fiir das Fondsvermégen verbunden, denen der Fonds nicht

ausgesetzt ist, wenn diese Geschifte nicht eingegangen werden.

Ausgabe-, Riicknahme und Umtausch

von Anteilen

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank
und den im Anschluss an das Verwaltungsreglement angegebenen
Zahlstellen erworben und zuriickgegeben sowie in Anteile eines an-
deren Teilfonds getauscht werden. Des Weiteren ist der Erwerb auch
durch Vermittlung Dritter, insbesondere iiber andere Kreditinstitute
und Finanzdienstleister moglich. Verwaltungsgesellschaft, Depot-
bank und vermittelnde Stellen werden jederzeit die anwendbaren
gesetzlichen und sonstigen Vorschriften zur Bekimpfung der Geld-

wische und Terrorismusfinanzierung beachten.

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen sollen grundsitzlich
nur zu Anlagezwecken erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft duldet
keine Market Timing-Praktiken oder andere exzessive Handelsprak-
tiken.

Exzessive und in kurzen zeitlichen Abstinden erfolgende Han-
delspraktiken (Market Timing) konnen die Anlagestrategien be-
cintrichtigen und die Wertentwicklung des Fonds mindern. Um
Schaden von dem Fonds und seinen Anteilinhabern abzuwenden,
behile sich die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich das Recht vor,
Zeichnungsantrige zuriickzuweisen oder zugunsten des Fondsver-
mogens eine zusitzliche Zeichnungsgebiihr von 2 % des Wertes des
entsprechenden Zeichnungsantrages zu erheben. Von diesem Recht
wird die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen Gebrauch
machen, wenn ein Anteilinhaber in kurzen zeitlichen Abstinden
exzessiven Handel betreibt oder fiir solche Praktiken in der Vergan-
genheit bekannt geworden ist, oder wenn sich das Handelsverhalten
cines Anteilinhabers nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in
der Vergangenheit oder der Zukunft als schidlich fiir den Fonds he-
rausgestellt hat oder herausstellen wird. Um dieses Urteil zu treffen,
kann die Verwaltungsgesellschaft den Handel eines Anteilinhabers
in verschiedenen Fonds oder Teilfonds in Betracht ziehen, an denen
dieser Anteilinhaber Anteile hilt oder deren indirekt Begiinstigter
er ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiberhinaus das Recht, alle
Anteile eines Anteilinhabers zwangsweise zuriickzukaufen, wenn
dieser exzessiv und in kurzen zeitlichen Abstinden Handel betreibt
oder betrieben hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nicht fiir einen eventuell ent-
stehenden Vermégensschaden aufgrund eines zuriickgewiesenen
Zeichnungsantrages oder eines zwangsweisen Riickkaufes haftbar
gemacht werden.
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Veréffentlichungen

Die folgenden Dokumente werden zur Einsichtnahme wihrend der
tiblichen Geschiftszeiten am Geschiftssitz der Verwaltungsgesell-
schaft bereit gestellt:

(a) Verkaufsprospekt;

(b) Verwaltungsreglement;

(c) KII;

(d) Depotbankvertrag, Investmentmanagervertrag und/oder An-

lageberatervertrag;

(e) Aktueller Jahres- und Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt kann entweder in Form eines dauerhaften
Datentriigers oder iiber eine Website bereit gestellt werden. Eine
Papierfassung wird den Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfii-
gung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft trigt dafiir Sorge, dass fiir die Anteil-
inhaber bestimmte Informationen entweder in geeigneter Weise ver-
offentlicht oder diesen mitgeteilt werden. Dazu zihlt insbesondere
die Verdffentlichung der Anteilpreise in den Lindern, in denen An-
teile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann dariiber hinaus weitere Veréffentlichungen veranlassen.
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen dariiber hinaus bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen
erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind auch die Jahres- und
Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die KII sowie das Verwal-
tungsreglement des Fonds ebenfalls auf Anfrage kostenlos erhillich.
Der Depotbankvertrag ist auch am Sitz der Zahlstellen einsehbar.

Hinweise zur Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung ist auf Grundlage der geltenden
Gesetze und Verwaltungspraxis zum Zeitpunkt des Verkaufs-
prospeketes erstellt und kann Gegenstand kiinftiger Anderungen sein.

Der Fonds wird im Grofherzogtum Luxemburg ausschliefSlich mit
einer ,,taxe d'abonnement“von jahrlich bis zu 0,05 % fiir die Anteil-
klassen EUR und EUR H bzw. bis zu 0,01 % fiir die Anteilklasse
I und die Anteilklasse I H auf das jeweils am Quartalsende aus-
gewiesene Netto-Fondsvermdgen besteuert. Sofern ein Fonds nur
institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes von
2010 umfasst, wird eine jihrliche ,taxe d’abonnement® in Hohe
von 0.01 % auf das Netto-Fondsvermdgen erhoben. Soweit der
Fonds in andere luxemburgische OGA investiert, die ihrerseits be-
reits der ,taxe d'abonnement “ unterliegen, entfillt diese Steuer fiir
den Teil des Fondsvermégens, welcher in diese luxemburgischen
OGA angelegt ist. Sonstige Steuern zu Lasten des Fonds, etwa auf
Einkommen, Gewinne oder Ausschiittungen, fallen in Luxem-
burg nicht an. Einkommen, Gewinne oder Ausschiittungen des
Fonds kénnen jedoch nicht erstattungsfihigen Quellensteuern oder
sonstigen Steuern in Lindern unterliegen, in denen das Fonds-
vermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
die Depotbank werden Quittungen iiber solche Quellensteuern fiir
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.



Einkommen, Gewinne oder Ausschiittungen des Fonds sind beim
nicht in Luxemburg ansissigen Anleger grundsitzlich nicht steuer-
pflichtig (d.h. Ausnahmen kénnen auf Anleger Anwendung finden,
die in Luxemburg ansissig sind bzw. eine Betriebsstitte haben).
Anleger sollen ihre Steuerberater bzgl. der auf sie anwendbaren
steuerlichen Gesetze und Regularien kontaktieren. Dennoch kon-
nen Einkiinfte, Verduflerungsgewinne oder Ausschiittungen des
Fonds Gegenstand von Quellensteuer oder anderen nicht erstat-
tungsfihigen Steuern in Lindern, in denen der Fonds die Vermé-

gensgegenstinde anlegt, sein.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Steuerinformationen
diirfen nicht als Steuerberatung fiir zukiinftige Anleger angesehen
werden.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der EU-Zinsrichtlinie ist jeder Mitgliedstaat verpflich-
tet, den Steuerbehérden eines anderen Mitgliedstaats Angaben iiber
Zinszahlungen oder dhnliche Ertrige, die eine Person in ihrem Ho-
heitsbereich bezahlt hat, zu einer Person mit Wohnsitz im anderen
Mitgliedstaat oder an niedergelassene Einrichtungen im Sinne der
EU-Zinsrichtlinie anzugeben.

Fiir die Ubergangsphase ist es Osterreich, Belgien und Luxem-
burg erlaubt, ein optionales Informationsberichterstattungssystem
zu nutzen. Falls ein wirtschaftlicher Eigentiimer nicht einem der
beiden Systeme zur Auskunftserteilung nachkommt, wird der Mit-
gliedstaat eine Quellensteuer auf Zahlungen an diesen wirtschaft-
lichen Eigentiimer erheben.

Das Quellensteuersystem wird fiir eine Ubergangszeit Anwendung
finden, wihrend dessen der Quellensteuersatz fiinfunddreissig (35) %
ab dem 1. Juli 2011 betrigt. Die Ubergangsperiode hat am 1. Juli
2010 begonnen und endet zum Ende des 1. Steuerjahres, das auf
die Vereinbarung bestimmter nicht-EU Linder bzgl. eines Informa-

tionsaustausches solcher Zahlungen folgt.

Im Hinblick auf die EU-Zinsrichtlinie kann es zu Quellensteuerim-
plikationen bzgl. ,Zinsen® im Sinne der EU-Zinsrichtlinie kommen,
wenn diese Zahlung von der Zahlstelle an eine natiirlichen Person
mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat, oder an niedergelas-
sene Einrichtungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie bezahlt wurde.

Der Begriff ,Zinsen® im Sinne der EU-Zinsrichtlinie hat eine um-
fassende Bedeutung, und umfasst, unter bestimmten Bedingungen,
unter anderem auch die Ausschiittungen und Verduferungsgewinne

von Investmentfonds.

Ertrige, die bei Anteilseinldsungen (bzw. Abtretungen oder Riick-
zahlungen) realisiert werden sind jedoch nicht im Anwendungsbe-
reich der EU-Zinsrichtlinie, wenn diese direkt oder indirekt iiber
andere Fonds mehr als fiinfundzwanzig (25) % ihres Vermégens in
Forderungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie angelegt haben.

Ausschiittungen und Wertzuwichse, die bei der Veriuerung von
Anteilen eines Fonds im Anwendungsbereich dieser Richtlinie re-

alisiert werden, der weniger als fiinfzehn (15) % seines Vermogens
in Forderungen angelegt hat, sind nicht von der EU-Zinsrichtlinie

erfasst.

Potenzielle Anleger sollten sich stets entsprechend informieren und
gegebenenfalls tiber die Gesetze und Vorschriften (z. B. im Zu-
sammenhang mit der Besteuerung und Devisenkontrollen) fiir die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz und der Riickgabe von Anteilen in
dem Land ihrer Staatsbiirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder Domizils,
und auch iiber die Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie auf ihre

Investitionen.entsprechend beraten lassen,

Einzelheiten tiber die auf ausgeschiittete und thesaurierte Ertrige
des Fondsvermégens entfallene Zinsabschlagssteuer sind dem Jah-
resbericht sowie den Bekanntmachungen der Besteuerungsgrund-
lagen zu entnehmen.

Verhinderung von Geldwische
und Terrorismusfinanzierung

Gemifs internationaler Regeln sowie den in Luxemburg geltenden
Gesetzen und Vorschriften (bestehend aus, aber nicht begrenzt auf
das Gesetz vom 12. November 2004 iiber die Bekdmpfung der
Geldwische und der Finanzierung des Terrorismus, in der gein-
derten Fassung) sowie den Rundschreiben der CSSF sind allen
Dienstleistern des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt worden,
um die Nutzung von OGA zum Zwecke der Geldwische und der
Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Der Dienstleister kann Zeichnungsantragsteller dazu auffordern,
einen annehmbaren Nachweis der Identitit zur Verfiigung zu stel-
len. Zeichnungsantragsteller, die juristische Personen sind, miissen
einen Auszug aus dem Handelsregister oder Gesellschaftssatzungen
oder andere amtliche Unterlagen zur Verfiigung stellen.

In jedem Fall kann die Zahlstelle jederzeit zusitzliche Unterlagen
anfordern, um den geltenden gesetzlichen und regulatorischen An-
forderungen nachzukommen.

Vorgenannte Informationen werden lediglich aus Compliance-
erwigungen gesammelt und diirfen nicht an unbefugte Personen
weitergegeben werden.

Sollte ein Zeichnungsantragsteller die erforderlichen Unterlagen
verspitet einreichen oder die Einreichung der erforderlichen Un-
terlagen versiumen, wird der Antrag fiir die Zeichnung (oder, falls
zutreffend, fiir die Riickzahlung) nicht angenommen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Zahlstellen sind haftbar
dafiir, dass infolge keiner oder nur unvollstindiger Dokumenta-
tionen seitens des Zeichnungsantragstellers eine Verzégerung oder
ein Unterlassen der Bearbeitung von Zeichnungsantrige erfolgt.

Anteilinhaber kénnen von Zeit zu Zeit gemif§ fortlaufenden Kun-
den-Sorgfaltspflichten aufgefordert werden, zusitzliche oder aktu-
alisierte Identifizierungsdokumente im Rahmen der einschligigen
Gesetze und Vorschriften einzureichen.
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US Anleger

Es wurden keine Mafinahmen getroffen, um die Anteile nach dem
US-Wertpapiergesetz von 1933 (US Securities Act od 1933) in
seiner geltenden Fassung zu registrieren. Sie diirfenweder in den
Vereinigten Staaten, deren Territorien und allen Gebieten des US-
amerikanischen Rechtsraumes noch an US Personen oder Personen,
die die Anteile fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen er-
werben wiirden, angeboten oder verkauft werden oder von solchen

erworben werden.

Risikohinweise

Allgemeines:

Die Vermégensgegenstinde, in die der Fonds investiert, enthalten
neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Markewert der Vermdgensgegen-
stinde gegeniiber dem Einstandspreis fillt. Verduf8ert der Anteil-
inhaber Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Fonds befindlichen Vermégensgegenstinde gegeniiber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt er das
von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstindig
zuriick. Obwohl jeder Fonds stetige Wertzuwichse anstrebt, kén-
nen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anteilinhabers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschrinke.

Performancerisiko:

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer Garantie nicht
zugesagt werden. Ferner kénnen fiir den Fonds erworbene Vermé-
gensgegenstinde eine andere Wertentwicklung erfahren, als beim

Erwerb zu erwarten war.

Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jewei-
ligen Lindern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie

Stimmungen, Meinungenund Geriichte einwirken.
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Konzentrationsrisiko:

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentra-
tion der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstinde oder Mirkte
erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermégens-
gegenstinde oder Mirkte besonders stark abhingig.

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fiir den Fonds entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt
die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Aus-
stellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmirkte
auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfiltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegensei-
tigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstin-
dig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrige, die fiir Rechnung des
Fonds geschlossen werden.

Wahrung der Rechte der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsa-
che hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine Rechte in ihrer Gesamt-
heit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann,
wenn der Anteilinhaber selbst und mit seinem eigenen Namen im
Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fillen,
in denen ein Anteilinhaber iiber einen Intermediir in einen Fonds
investiert hat, der die Anlage in seinem Namen aber im Auftrag des
Investors titigt, konnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte
unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend ge-
macht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich tiber Thre Rechte

zu informieren.



Verwaltungsreglement — Allgemeiner Teil

Der allgemeine Teil dieses Verwaltungsreglements, das in der Fas-
sung vom 20. Dezember 2011 beim Handelsregister in Luxem-
burg hinterlegt wurde und dessen Hinterlegung im Mémorial vom
20. Januar 2012 veréffentlicht wurde, legt allgemeine Grundsitze
fiir die von der Verwaltungsgesellschaft gemif3 Teil I des Gesetzes
von 2010 in der Form des ,,fonds commun de placement“ aufgelegten
und verwalteten Fonds fest, soweit der besondere Teil des Verwal-
tungsreglements des jeweiligen Fonds diesen allgemeinen Teil des
Verwaltungsreglements zum integralen Bestandteil erklirt. Die spe-
zifischen Charakteristika der Fonds werden im besonderen Teil des
Verwaltungsreglements beschrieben, in dem erginzende und abwei-
chende Regelungen zu cinzelnen Bestimmungen des allgemeinen
Teils des Verwaltungsreglements getroffen werden konnen.

Allgemeiner Teil
Artikel 1 Grundlagen

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen
(»Fonds commun de placement®), bestehend aus Wertpapieren
und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten, das unter Beach-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das
Netto-Fondsvermdgen muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds durch die CSSF mindestens den Ge-
genwert von 1.250.000,— Euro erreichen. Der Fonds wird von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im Fondsvermégen
befindlichen Vermégenswerte werden von der Depotbank ver-
wahrt.

2. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermégen in Héhe ihrer
Anteile beteiligt.

3. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwal-
tungsreglement sowie dessen genehmigte und veréffentlichte
Anderungen an.

4. Die jeweils giiltige Fassung sowie simtliche Anderungen wer-
den bei dem Handelsregister in Luxemburg hinterlegt und ein
Verweis auf diese Hinterlegung im Mémorial verdffentliche.

Artikel 2 Depotbank

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
und ist im besonderen Teil des Verwaltungsreglements des

Fonds bestimmt. Thre Rechte und Pflichten richten sich nach
dem Gesetz, dem Depotbankvertrag und diesem Verwaltungs-
reglement. Die Depotbank handelt unabhingig von der Verwal-
tungsgesellschaft und ausschliefllich im Interesse der Anteilinha-
ber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
Folge leisten, vorausgesetzt diese stehen in Ubereinstimmung
mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag und
dem Gesetz.
Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Ver-
mogenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder Depots,
tiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden kann. Die De-
potbank ist im Einklang mit der geltenden Bankpraxis berech-
tigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft Vermogenswerte des Fonds bei ande-
ren Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung
zu geben. Sofern Vermdgenswerte des Fonds zuldssigerweise
bei Dritten verwahrt werden, hat die Depotbank diese Dritten
sorgfiltig auszuwihlen und zu tiberwachen, worauf sich auch
ihre Haftung beschrinke, d.h. die Dritten miissen zuverlissig,
fachlich kompetent und in ausreichender Weise kreditwiirdig
sein.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den ge-

sperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwaltungsre-

glement festgesetzten Vergiitungen. Sie entnimmt auch, jedoch
nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die ihr
selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgel-
te. Die Regelungen in nachfolgendem Artikel 9 des allgemeinen

Teils dieses Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des

Fondsvermégens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben

unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und

verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmafinahmen Dritter Widerspruch zu er-
heben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen wegen
eines Anspruchs vollstrecke wird, fiir den das Fondsvermogen
nicht haftet.
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Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter Einhaltung
der Bestimmungen des Depotbankvertrages zu kiindigen. Die
Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche
die Bedingungen des Gesetzes 2010 erfiillt, die Plichten und
Funktionen als Depotbank gemif diesem Verwaltungsregle-
ment {ibernimmt. Bis zum Zeitpunkt der Ubernahme wird die
bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren gesetzlichen Pflichten und Funktionen in vollem
Umfang nachkommen.

Artikel 3 Fondsverwaltung

Verwaltungsgesellschaft ist die Oppenheim Asset Management
Services S.a r.l.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und gege-
benenfalls dessen Teilfonds im eigenen Namen, jedoch aus-
schliefSlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anteilsinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstrecke sich auf
die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittel-
bar mit den Vermégenswerten des Fonds bzw. des jeweiligen
Teilfonds zusammenhingen. Die Festlegung der Anlagepolitik
erfolgt entsprechend den gesetzlichen und vertraglichen Anlage-
beschrinkungen. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsver-
méogen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von
ihrem eigenen Vermogen an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft gemif8 nachfolgendem
Artikel 5 des Verwaltungsreglements Anteilzertifikate oder An-
teilbestitigungen aus. Sie kann unter eigener Verantwortung
und auf ihre Kosten Anlageberater hinzuzichen und/oder sich
des Rates eines Anlageausschusses bedienen. Sie kann deswei-
teren entsprechend den in Luxemburg giiltigen Bestimmungen
andere Gesellschaften der Oppenheim Gruppe oder Dritte mit
dem Fondsmanagement oder Aufgaben der Hauptverwaltung
beauftragen. Im Falle der Beauftragung eines Dritten findet dies
entsprechend Erwihnung im Verkaufsprospeke.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen die-
ses Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit den
Geldern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wur-
den, Wertpapiere und sonstige zulidssige Vermdgenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verdufern und den Erlos anderweitig
anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen
ermichtigt, die sich aus der Verwaltung des Fondsvermégens
ergeben.

Artikel 4 Richtlinien der Anlagepolitik

Generelles

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds
bzw. des jeweiligen Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden Richtlinien im besonderen Teil des Ver-
waltungsreglements festgelegt. Der besondere Teil des Ver-
waltungsreglements kann vorsehen, dass verschiedene hier
erwihnte Anlageméglichkeiten auf den Fonds bzw. die jewei-
ligen Teilfonds nicht angewendet werden und/oder zusitzliche
Richtlinien auffiihren.

Vermégenswerte mit Anlagecharakeer

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermogen des Fonds bzw.
des Teilfonds grundsitzlich anlegen in:

FCP OP MEDICAL

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
Geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
anderen Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union
gehandelt werden, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemif ist;

¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer
Wertpapierbérse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemif ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissi-
onen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einem Gere-
gelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 2. a) bis ¢)
genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung
spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt
wird;

¢) Anteilen von nach der OGAW Richtlinie zugelassenen OGAW
und /oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 a)
und b) der OGAW Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union oder einem Drittstaat, sofern
e diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen

wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

¢ das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA
dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die
getrennte Verwahrung des Fondsverméogens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewihrung und Leerverkiufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der OGAW Richtlinie gleichwertig sind;

e die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil tiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

e der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile er-
worben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen

anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit
von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union hat oder, falls der Sitz des Kredi-
tinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbe-
stimmungen untetliegt, die nach Auffassung der CSSF den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) Derivate, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie
Tauschgeschifte, einschliefSlich gleichwertiger bar abgerech-
neter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben
a), b) und ¢) bezeichneten Geregelten Mirkte gehandelt
werden, und /oder OTC-Derivate, die nicht an einer Borse
gehandelt werden , sofern



¢ essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Nr. 2 a) bis h), um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse
oder Wihrungen handelt, in die der Fonds bzw. Teilfonds
gemil$ seinen Anlagezielen investieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten
ciner behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

e die OTC-Derivate ciner zuverlissigen und tiberpriifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Fonds zum angemessenen Zeit-
wert verduflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift
glategestellt werden kénnen;

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem Geregelten
Marke gehandelt werden und nicht unter die vorstehend ge-
nannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emit-
tent dieser Instrumente selbst Vorschriften iiber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie
werden
* von eciner zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kér-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europiischen Union oder
der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fode-
ration oder von internationalen Organismen 8ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehért, begeben oder
garantiert oder

e von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere
auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und
c) bezeichneten Geregelten Mirkten gehandelt werden,
oder

* von einem Institut, das gemif§ den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind,
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese ein-
hilt, begeben oder garantiert, oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehéren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 im Zusam-
menhang mit dem Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen (in ihrer abgeinderten und
erginzten Form) erstellt und versffentlicht, oder um
einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder meh-
rere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Un-
ternechmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustindig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der
die wertpapiermiflige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

Sonstige Vermogenswerte

Der Fonds bzw. Teilfonds kann daneben:

a) bis zu 10 % seines Netto-Fondsvermdgens in anderen als den
unter Nr. 2 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen;

b) bis zu 49 % des Netto-Fondsvermdogens fliissige Mittel und
dhnliche Vermdgenswerte halten, in besonderen Ausnahme-
fillen voriibergehend auch dariiber hinaus, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint;

o) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 %
seines Netto-Fondsvermégens aufnehmen; Deckungsge-
schifte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen
oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und
Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser An-
lagebeschrinkung;

d) Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-back“-Darlehens erwer-
ben.

Risikostreuung

a) Der Fonds bzw. Teilfonds darf héchstens 10 % seines Netto-
Fondsvermégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten ein und desselben Emittenten anlegen. Er darf héchstens
20 % seines Netto-Fondsvermégens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegen-
partei bei Geschiften eines Fonds bzw. Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10 % seines Netto-Fondsvermégens nicht
tiberschreiten, sofern die Gegenpartei ein Kreditinsticut im
Sinne von Nr. 2. f) ist. Fiir andere Fille betrigt die Grenze
maximal 5 % des Netto-Fondsvermégens.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Emittenten, bei denen der Fonds bzw. Teilfonds
jeweils mehr als 5 % seines Netto-Fondsvermégens anlegt,
darf 40 % des Wertes seines Netto-Fondsvermdgens nicht
tiberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung
auf Einlagen und Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getitigt werden, welche einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 4. a) genannten Obergren-
zen darf der Fonds bzw. Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 % seines Netto-Fondsvermogens
anlegen in einer Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder

Geldmarktinstrumenten,

* bei derselben Einrichtung getitigten Einlagen und/oder
¢ der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate.

C

~

Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt héchstens
35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder sei-
nen Gebietskérperschaften, von einem Dirittstaat oder von
internationalen Organismen dffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europiischen
Union angehért, begeben werden oder garantiert sind.

Unbeschadet der Bestimmungen unter Nr. 3. a) und b), darf
ein Fonds bzw. Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung, bis zu 100 % seines Netto-Fondsvermogens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Eu-
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ropiischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften oder
von einem Dirittstaat oder von internationalen Organismen
offentlichrechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europiischen Union angehéren, begeben
oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wert-
papiere im Rahmen von mindestens sechs (6) verschiedenen
Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren
aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des

Netto-Fondsvermégens angelegt werden.

d) Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hdchstens

€

~

25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemifl den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Vermogenswerten angelegt werden, die wihrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich da-
raus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fiir die bei Ausfall des Emittenten fillig werdende
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind.

Legt der Fonds bzw. Teilfonds mehr als 5 % seines Netto-
Fondsvermégens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermégens nicht iiber-
schreiten.

Die in Nr. 4. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr. 4. b)
vorgesechenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.
Die in Nr. 4. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen
nicht kumuliert werden; daher diirfen gemifd Nr. 4. a), b), ¢)
und d) getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen
bei diesem Emittenten sowie in Derivaten desselben 35 %
des Netto-Fondsvermégens des Fonds bzw. des Teilfonds
nicht tibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/
EWG oder nach den anerkannten internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften derselben Unternechmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in Ziffern a) bis ¢)
vorgesechenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzu-
sehen.

Ein Fonds bzw. Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines
Netto-Fondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe an-
legen.

f) Unbeschadet der in nachfolgender Nr. 4. j), k) und 1) fest-

gelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 4. a) bis ¢)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten héchstens 20 %,
wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds bzw. Teilfonds
ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir

ist, dass
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e die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert
ist;

e der Index eine adiquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht;

¢ der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

g) Die in Nr. 4. f) festgelegte Grenze betrigt 35 %, sofern dies

aufgrund auflergewdhnlicher Marktbedingungen gerecht-
fertigt ist, insbesondere an geregelten Mirkten, an denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur

bei einem einzigen Emittenten méglich.

h) Der Fonds bzw. Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/

i)

oder anderer OGA im Sinne von Nr. 2. e) erwerben, sofern
er nicht mehr als 20 % seines Netto-Fondsvermégens in ein
und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.
Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds
eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
von 2010 wie ein eigenstindiger Emittent zu betrachten, vo-
rausgesetzt, es ist sichergestellt, dass das Prinzip der Einzel-
haftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung
findet.

Die hier genannte Anlagegrenze findet keine Anwendung auf
Fonds bzw. Teilfonds, die Feeder Fonds eines Master Fonds
sind.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen
insgesamt 30 % des Netto-Fondsvermégens eines Fonds bzw.
Teilfonds nicht tibersteigen.

Die hier genannte Anlagegrenze findet keine Anwendung auf
Fonds bzw. Teilfonds, die Feeder Fonds eines Master Fonds
sind.

Wenn der Fonds bzw. Teilfonds Anteile eines OGAW und/
oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf
die in Nr. 4. a) bis ¢) genannten Obergrenzen nicht beriick-
sichtigt.

Erwirbt ein Fonds bzw. Teilfonds Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf
von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA
durch den Fonds bzw. Teilfonds keine Gebiihren berechnen.
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten
Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien nicht
in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen we-
sentlichen Einfluss auf die Geschiftspolitik des Emittenten

auszuiiben.

k) Ferner darf ein Fonds bzw. Teilfonds nicht mehr als:

* 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben
Emittenten;

* 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emit-
tenten;

® 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen
OGA;



¢ 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emit-

tenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorge-

sehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten

zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Netto-
betrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lisst.

1) Die vorstehenden Bestimmungen gemifd Nr. 4 j) und k) sind
nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen Ge-
bietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von inter-
nationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten der Europiischen Union angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines
Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der
EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermo-
gen hauptsichlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung des Fonds bzw. Teilfonds an dem Ka-
pital einer solchen Gesellschaft den einzig méglichen
Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rah-
men ihrer Vermégensanlage die Anlagebeschrinkungen
gemifd vorstehender Nr. 3. a) bis ¢) und Nr. 3. h) bis
k) beachtet. Diese Abweichung findet jedoch nur An-
wendung, wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-EU-
Mitgliedstaat mit den Begrenzungen in den Artikeln 43,
46 und 48 des Gesetzes von 2010 {ibereinstimmt. Falls
die in den vorgenannten Artikeln 43 und 46 gesetzten
Begrenzungen iiberschritten werden, findet Artikel 49
des Gesetzes von 2010 mutatis mutandis Anwendung.

m) Dariiberhinaus kann ein Teilfonds Anteile eines oder mehre-
rer Teilfonds zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass
sie den Voraussetzungen des Gesetzes von 1915 unterliegen
bzgl. der Zeichnung, dem Erwerb und/oder des Haltens ei-
gener Anteile, vorausgesetzt dass:
aa) der andere Teilfonds nicht wiederum in den Teilfonds,
welche in ihn investiert hat, anlegt; und

bb) nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds,
dessen Erwerb geplant ist, diirfen, in Anteile anderer
OGA angelegt werden; und

cc) Stimmrechte, die gegebenenfalls an die betreffenden
Anteile des anderen Teilfonds gebunden sind, werden
suspendiert, solange wie sie vom betreffendem Teilfonds
gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen
Durchfithrung der Rechnungsfithrung und der perio-
dischen Berichte; und

dd) in jedem Fall solange, wie die Anteile des bzw. der an-
deren Teilfonds durch den Teilfonds gehalten werden,

dessen bzw. deren Wert nicht beriicksichtigt wird fiir die

Berechnung des Netto-Fondsvermégens fiir die Zwecke
der Uberpriifung des Mindestbetrages des Vermdogens,
wie durch das Gesetz von 2010 bestimmt; und

ee) es keine Verdoppelung der Zeichnungs- oder Riickgabe-
gebiihren zwischen jenen, die auf der einen Teilfonds-
ebene in den anderen Teilfonds investiert haben und
jenen, die auf Ebene des anderen Teilfonds investiert

haben.

Unzulissige Geschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds bzw. Teilfonds

nicht:

a) Waren oder Edelmetalle erwerben;

b) in Immobilien anlegen, wobei immobiliengesicherte Wert-
papiere einschliefllich hierauf entfallender Zinsen sowie An-
lagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien investieren einschliefllich hierauf
entfallender Zinsen zulissig sind;

¢) zu Lasten des Fondsvermdgens Kredite gewihren oder fiir
Dritte als Biirge einstehen;

d) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter
Wertpapiere und Geldmarke- sowie anderer Finanzinstru-
mente im Sinne vorstehender Nr. 2. ¢), g) und h) Verbind-
lichkeiten tibernehmen, die zusammen mit Krediten gemify
vorstehender Nr. 3. ¢), 10 % des Netto-Fondsvermogens
iiberschreiten;

e) Leerverkiufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen in vorstehenden Nr. 2. ¢), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten titigen.

Ausnahmebestimmungen, Riickfiihrung

a) Die Anlagebeschrinkungen gemif§ vorstehender Nr. 2 bis 4
beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die
genannten Prozentsitze nachtriglich, d.h. durch Kursein-
wirkungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe
tberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unver-
ziiglich, jedoch unter Beachtung der Interessen der Anteil-
inhaber, eine Riickfithrung in den vorgesehenen Rahmen
anstreben;

b) der neu aufgelegte Fonds bzw. Teilfonds kann wihrend der
ersten sechs Monate nach seiner Auflegung von den in vor-
stehender Nr. 4. a) bis i) festgelegten Bestimmungen unter
Beachtung des Prinzips der Risikostreuung abweichen;

c) sofern ein Emittent eine rechtliche Einheit bildet, deren
Aktiva ausschliefSlich den Anspriichen der Anleger des je-
weiligen Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den Gliu-
bigern haften, deren Forderungen anlisslich der Griindung,
der Laufzeit oder der Liquidation des jeweiligen Teilfonds
entstanden sind, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der
Vorschriften tiber die Risikostreuung in Nr. 4. a) bis g) sowie
Nr. 4. h) und i) als eigenstindiger Emittent anzuschen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusitzliche Anlage-
beschrinkungen fiir den Fonds bzw. Teilfonds aufzustellen, so-
fern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungs-
rechdlichen Bestimmungen in Lindern, in denen die Anteile
des Fonds bzw. Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu
entsprechen.
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Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen
Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Fonds-
vermdgens sowie zum Laufzeiten- oder Risikomanagement,
kann der Fonds bzw. Teilfonds Derivate sowie sonstige Tech-
niken und Instrumente einsetzen.
Bezichen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von
Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen der vorstehenden Nr. 2 bis 6 dieses Artikels
im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
der nachstehenden Nr. 8 dieses Artikels, betreffend Risiko-
management-Verfahren, zu beriicksichtigen.
Unter keinen Umstinden darf der Fonds bzw. Teilfonds
durch den Einsatz von Derivaten oder sonstigen Techniken
und Instrumenten von den im besonderen Teil des Verwal-
tungsreglements genannten Anlagezielen abweichen.

b) Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschifte
Die Verwaltungsgesellschaft kann zur effizienten Verwaltung
des Vermégens des Fonds bzw. Teilfonds gemiss den Bestim-
mungen der Rundschreibens 08/356 und 11/512 der CSSF
die Techniken und Instrumente der Wertpapierleihe und
Wertpapierpensionsgeschifte einsetzen.
Sollte die Verwaltungsgesellschaft in diesem Zusammenhang
Sicherheitsleistungen in Form von Bargeld erhalten, kénnen
diese entsprechend der Vorschriften des vorgenannten Rund-
schreibens fiir den Fonds bzw. Teilfonds wieder angelegt werden.

Risikomanagement

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt die Verwal-
tungsgesellschaft im Rahmen des Rundschreibens 11/512 der
CSSF sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
das Netto-Fondsvermégen nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt.

Der Fonds bzw. Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie in-
nerhalb den in vorstehender Nr. 4. a) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen von Nr. 4. a) bis ¢) dieses
Artikels nicht tiberschreitet, wobei indexbasierte Derivate un-
beriicksichtigt bleiben.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder in ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss hinsichtlich der Bestimmungen die-
ser Nummer 7 mit beriicksichtigt werden.

Nutzt der Fonds bzw. Teilfonds gemifd Artikel 42 Absatz (2) des
Gesetzes von 2010 Techniken und Instrumente, einschliefllich
Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschifte, um sein Le-
verage oder sein Marktrisiko zu erhéhen, so muss die Verwal-
tungsgesellschaft die betreffenden Geschifte bei der Berechnung
des Gesamtrisikos beriicksichtigen.

Nihere Angaben zur Bestimmung des Gesamtrisikos des Fonds
bzw. Teilfonds enthilt der jeweilige besondere Teil des Ver-
kaufsprospektes.

Artikel 5 Anteile

Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind iiber
cinen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.
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Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte
Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.
Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte iiber. Der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber
gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall als der Be-
rechtigte.

Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungs-
gesellschaft kann die Depotbank anstelle eines Anteilzertifikats
eine Anteilbestitigung liber erworbene Anteile ausstellen.

Der besondere Teil des Verwaltungsreglements kann vorsehen,
dass die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen
Fillen nicht.

Artikel 6 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Alle Anteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang des Aus-
gabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der
ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine
ist grundsitzlich nicht beschrinkt. Die Verwaltungsgesellschaft
behilt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen
werden in diesen Fillen unverziiglich erstattet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Alle vorgenannten bzw. weitere juristische Personen,
die mit dem Vertrieb beauftragt sind, miissen jederzeit den ge-
setzlichen und anderen rechtlichen Bestimmungen im Hinblick
auf die Bekimpfung der Geldwische und Terrorismusfinanzie-
rung erfiillen.

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der An-
teile iiber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder die
Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflich-
tet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds zu-
riickzunehmen.

Sofern im besonderen Teil des Verwaltungsreglements nichts
Abweichendes geregelt ist, werden die Anteile an jedem Bewer-
tungstag bewertet. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt
unverziiglich nach dem Bewertungstag in der Fondswihrung.
Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungs-
gesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der De-
potbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis
zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende
Vermégenswerte verduflert hat.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als
keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu
vertretende Umstinde der Uberweisung des Riicknahmepreises
entgegenstehen.

Artikel 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt
die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Drit-
ter unter Aufsicht der Depotbank den Nettoinventarwert pro
Anteil an jedem Bewertungstag.



Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum
letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind,
jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen organi-
sierten Mirkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten ver-
fugbaren bezahlten Kurs oder letzten verfiigbaren festgestell-
ten Schlukurs bewertet, sofern die Verwaltungsgesellschaft
zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen
Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere veriuflert werden kénnen;

¢) Wertpapiere, deren Kurse nicht markegerecht oder gem. Art. 7
Nr. 1 a) und b) nicht verfiigbar sind, sowie alle anderen
Vermdgenswerte zum wahrscheinlichen Realisierungswert
bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu
bestimmen ist;

d) Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen
Typs zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknah-
mepreis bewertet;

e) fliissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewer-
tet;

f) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

g) der Liquidationswert von Termingeschiften oder Optionen,
die nicht an Borsen oder anderen organisierten Mirkten ge-
handelt werden, zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert
bewertet, wie er gemif den Richtlinien der Verwaltungsge-
sellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten
von Vertrigen angewandten Grundlage festgestellt wird; der
Liquidationswert von Termingeschiften oder Optionen, wel-
che an Bérsen oder anderen organisierten Mirkten gehan-
delt werden, auf Grundlage der letzten verfiigbaren Abwick-
lungspreise solcher Vertrige an den Bérsen oder organisierten
Mirkten, auf welchen diese Termingeschifte oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termin-
geschift oder eine Option an einem Tag, an dem der Netto-
inventarwert pro Anteil berechnet wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen
Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimm;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder
an einem anderen Geregelten Marke gehandelt werden und
deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrigt,
grundsitzlich zu Amortisierungskosten bewertet, wodurch
dem ungefihren Marktwert entsprochen wird;

i) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare
Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert be-
wertet;

j) nicht auf die Fondswihrung lautende Vermégenswerte zu
den zuletzt im Interbankenmarke festgestellten und verfiig-
baren Devisenreferenzkursen in die Fondswihrung umge-
rechnet; wenn solche Kurse niche verfiigbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der

Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren bestimme.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ande-
re Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse
einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des
Fonds hinsichdich des voraussichtlichen Realisierungswertes
fir angebracht hilt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der er-
mittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den
tatsichlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder
wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrichtliche Be-
wegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Mirkten ge-
geben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieffen, den
Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen
Umstinden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegan-
genen Antrige auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grund-
lage des Anteilwerts eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.
Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Nettoinventar-
wert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausga-
beaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Héhe sich fiir den
Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds nach dem besonderen Teil
des Verwaltungsreglements ergibt. Sofern in einem Land, in
dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere
Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entspre-
chend.

Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Nettoinventar-
wert pro Anteil, welchem zur Abgeltung der Riicknahmekosten
eine Riicknahmegebiihr hinzugerechnet werden kann, deren
Héhe sich aus dem besonderen Teil des Verwaltungsreglements
ergibt.

Anteilkauf und -verkaufsauftrige, die bis 10.30 Uhr an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden mit dem am fol-
genden Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknah-
mepreis abgerechnet, sofern sich aus dem besonderen Teil des
Verwaltungsreglements nichts Abweichendes ergibt.

Artikel 8 Aussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des

Anteilwerts zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde

vorliegen, die dies erfordern und sofern die Einstellung unter Be-

riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,

insbesondere:

1.

wihrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Marke,
an dem ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte des jeweiligen
Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, (aufler an gewshn-
lichen Wochenenden oder Feiertagen) geschlossen ist oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt
ausgesetzt oder eingeschrinkt wurde; oder

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Anlagen
eines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unmaglich ist, den
Gegenwert der gekauften oder verkauften Vermogensgegenstin-
de frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgemif$ durchzufiihren; oder

wenn aus irgendeinem anderen Grund die Bewertung einer
Anlage des Fonds bzw. Teilfonds nicht zeitnah oder prizise er-
mittelt werden kann; oder

wenn die Berechnung der Aktie oder des Anteilspreises in dem
jeweiligen Master Fonds, in welchen der Fonds bzw. ein oder
mehrere Teilfonds investiert haben, suspendiert wurde, oder
falls eine Verschmelzung oder ein dhnliches Ereignis, welches
den Fonds und/oder ein oder mehrere Teilfonds betreffen, statt-
findet, und wenn es von der Verwaltungsgesellschaft als not-
wendig und im bestem Interesse der betreffenden Anteilinhaber
befunden wird, oder
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6. im Falle einer Indexaussetzung, der einer Finanzderivatanlage
zugrunde liegt und welcher wesentlich fiir den Fonds bzw. einen

Teilfonds ist.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung der Anteilwert-
berechnung, sofern diese linger als drei Bankarbeitstage andauert,
unverziiglich in angemessener Weise in den Tageszeitungen verdf-
fentlichen, in denen tiblicherweise die Preisveréffentlichung erfolgt;
sie wird dies ferner allen Anteilerwerbern und den Anteilinhabern,
die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, unmittelbar in
angemessener Weise mitteilen. Wihrend der Dauer der Aussetzung
der Anteilwertberechnung kénnen solche Anteilinhaber ihre Kauf-
auftrige oder Riicknahmeantriige zuriickzichen. Nicht zuriickge-
zogene Kaufauftrige und Riicknahmeantrige werden mit den bei
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung festgestellten Ausgabe-
und Riicknahmepreisen abgerechnet.

Artikel 9 Kosten

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds
und der Depotbank fiir die Verwaltung und Verwahrung der
zu dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte eine Vergiitung zu.
Dariiber hinaus erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr
fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) Steuern und dhnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teil-
fondsvermogen, dessen Einkommen oder Auslagen, zu
Lasten dieses Teilfonds erhoben werden;

b) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veriduflerung
von Vermogenswerten entstechende Kosten;

¢) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekee,
Verwaltungsreglements, KII sowie Jahres-, Halbjahres- und
gefls. Zwischenberichte;

d) Kosten der Veréffentlichung der Prospekte, Verwaltungs-
reglements, KII, Jahres-, Halbjahres- und ggfls. Zwischen-
berichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

e) Priifungs-, Steuer- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

f) Kosten und eventuell entstehende Steuern bzw. Gebiihren im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

g) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggfls.
Ertrignisscheine sowie Ertrignisschein-Bogenerneuerung;

h) gefls. entstehende Kosten fiir die Einlosung von Ertrignis-
scheinen;

i) Kosten etwaiger Bérseneinfithrungen und/oder der Registrie-
rung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb;

j) ein angemessener Teil der Marketing- und Werbeaufwen-
dungen, insbesondere solche, die im direkten Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf von Anteilen des
Fonds stehen;

k) Kosten fiir die Analyse der Wertentwicklung sowie die Beur-
teilung des Fonds insgesamt durch national und internatio-
nal anerkannte Ratingagenturen;

) Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement
simtlicher Risikoarten des Fonds sowie mit der Messung und
der Analyse der Performance des Fonds, und

m) Griindungskosten des Fonds.
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3. Simtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Einkommen,
dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermogen
angerechnet.

4. Die KII enthilt Informationen iiber die Kosten und Gebiihren
des Fonds.

Artikel 10 Rechnungsjahr und Abschlusspriifung

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschafts-
priifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwaltungsgesell-
schaft bestellt wird.

2. Spitestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres
verdffentliche die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Re-
chenschaftsbericht fiir den Fonds.

3. Lingstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Ge-
schiftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriiften Halbjahresberiche fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank und den Zahlstellen erhiltlich.

Artikel 11 Verschmelzung und Reorganisation

Falls aus jedwelchem Grund der Wert des Netto-Fondsvermdgens
des Fonds bzw. eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf einen
Wert sinkt, der von der Verwaltungsgesellschaft als Minimumbe-
trag fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds oder Anteilsklasse festgelegt
wurde, um auf wirtschaftlich effiziente Weise betrieben zu werden,
oder wenn eine Verinderung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation in Bezug auf einen Fonds bzw. Teilfonds oder Anteilsklas-
se erhebliche negative Auswirkungen auf die Investitionen des
Fonds, des Teilfonds oder der Anteilsklasse hitte, oder zwecks einer
wirtschaftlichen Rationalisierung, oder wenn der Vertrag mit den
Investmentmanager gekiindigt wurde und dieser nicht durch einen
Ersatz-Investmentmanager ersetzt wurde, kann die Verwaltungs-
gesellschaft beschlieffen, zwangsweise simtliche Anteile des Fonds
bzw. Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse(n) zum Netto-
inventarwert pro Anteil (unter Beriicksichtigung der tatsichlichen
Anlagenrealisierung und der Realisierungsaufwendungen) ab dem
Bewertungstag, an dem diese Entscheidung wirksam wird, zuriick-
nehmen.

Die Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft wird vor dem Stich-
tag verdffentlicht (entweder in Zeitungen, welche von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmt werden, oder per Mitteilung an die
Anteilsinhaber, an die von ihnen angegebenen Adressen welche
sich im Register der Anteilsinhaber befinden), um den Zeitpunkt
des Inkrafttretens zu bestimmen, und die Veréffentlichung wird
die Griinde fiir, und die Vorgehensweise zur Zwangsriicknahme
angeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, soweit anwendbar, gemif§ den
im Gesetz von 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschrif-
ten benannten Bedingungen und Verfahren beschliefen, den Fonds
oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit
einem bereits bestehenden oder gemeinsam gegriindeten anderen
Teilfonds, anderen luxemburgischen Fonds bzw. Teilfonds, einem
anderen auslindischen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen
auslindischen OGAW entweder unter Aufldsung ohne Abwicklung
oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung simtlicher Verbindlich-
keiten zu verschmelzen.



Eine solche Entscheidung wird in der gleichen Weise veréffentlicht
wie oben beschrieben. Die Anteilinhaber haben das Recht, inner-
halb von 30 Tagen die Riickgabe oder gegebenenfalls den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit
dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teil-
fonds zur Deckung der Desinvestitionskosten einbehalten werden,
zu verlangen.Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die
Anteilinhaber des tibertragenden Fonds bzw. Teilfonds Anteilinha-
ber des iibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorberei-
tung und der Durchfithrung einer Verschmelzung verbunden sind,
werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren An-

teilinhabern angelastet.

Falls die Verwaltungsgesellschaft feststellt, dass es im Interesse der
Anteilinhaber des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich
ist, oder dass eine Andcrung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation in Bezug auf den Fonds bzw. Teilfonds aufgetreten ist, die
cine Reorganisierung des Fonds bzw. eines Teilfonds rechtfertigen
wiirde, entweder durch eine Spaltung oder eine Konsolidierung in
zwei oder mehrere Teilfonds (gefolgt, falls erforderlich, von der Zah-
lung des entsprechenden Betrages, der dem anteiligen Anspruch
des Anteilseigners entspricht, eine sogenannten Spitzenausgleich.),
kann eine solche Entscheidung von der Verwaltungsgesellschaft ge-
troffen werden.

Vorgenannte Entscheidung wird in gleicher Weise wie zuvor be-
schrieben verdffentlicht. Daneben wird die Veréffentlichung Infor-
mationen in Bezug auf die neuen Teilfonds enthalten. Diese Verof-
fentlichung erfolgt mindestens einen (1) Monat vor dem Tag, an
dem die Reorganisation wirksam wird, um dem Anteilseigner wih-
rend dieser Zeitspanne die Riickgabe derselben oder allen Anteilen

ohne Anfall von Riickgabegebiihren zu erméglichen.

Die Guthaben, die, ungeachtet welchen Grundes, nicht an die An-
teilinhaber verteilt werden kénnen, werden zunichst fiir sechs (6)
Monate bei der Depotbank hinterlegt und nach diesem Zeitraum
bei der Caisse de Consignation fiir Rechnung der berechtigten An-
teilinhaber hinterlegt, wo diese Betriige verfallen, sofern sie nicht in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht (im Prinzip 30 Jahre) dort

angefordert werden.

Alle zuriickgegebenen Anteile werden annulliert.

Artikel 12 Dauer und Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds
sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann je-
doch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf-
geldst werden.

2. Abweichend von Absatz 1 kann der besondere Teil des Verwal-
tungsreglements eine begrenzte Laufzeit fiir den Fonds bzw. fiir
einen oder mehrere Teilfonds vorsehen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds
mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen. Die
Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden
Tageszeitungen der Linder verdffentlich, in denen Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden
der Kiindigung erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft,
den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfiigungs-
recht tiber den Fonds auf die Depotbank iiber, die ihn gemif§
Absatz 4 abzuwickeln und den Liquidationserlds an die Anteil-
inhaber zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung kann die
Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 9 beanspru-
chen. Mit Genehmigung der CSSF kann sie jedoch von der
Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des
Fonds nach Maf3gabe des Verwaltungsreglements einer anderen
OGAW Verwaltungsgesellschaft iibertragen.

4. Der Fonds, sowie jeder einzelne Teilfonds, kann jedoch jederzeit
durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden.
Wird eine solche Aufldsung vorgenommen, ist dies im AMémo-
rial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veréffentlichen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck neben einer
luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Linder
auswihlen, in denen die betroffenen Anteile zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe sowie der Umtausch und
gegebenenfalls die Riicknahme von Anteilen werden am Tag der
Beschlussfassung iiber die Aufldsung des Fonds eingestellt. Die
Vermégenswerte werden verduflert; die Depotbank wird den
Liquidationserlds abziiglich der Liquidationskosten und Hono-
rare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder ggfls. der
von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der CSSF
ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren
Anspruch verteilen. Liquidationserldse, die nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die Lan-
deswihrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank
fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfal-
len, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort ange-

fordert werden.

Artikel 13 Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depot-
bank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise
indern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handels-
register in Luxemburghinterlegt. Ein Hinweis auf die Hinter-

legung wird im Mémorial verdffentlicht.

Artikel 14 Verjihrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht
werden; davon unberiihrt bleibt die in vorstehendem Artikel 12

dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.
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1.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Verwal-

Artikel 15 Gerichtsstand, Vertragssprache und Inkrafttreten

Erfiillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

tungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Grof$herzogtum Luxem-
burg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den jeweiligen Fonds dem Recht und
der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die Anteile ver-
trieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansissige Anteilin-
haber beziiglich Erwerb und Riickgabe von Anteilen Anspriiche
gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend

machen.
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Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir
sich selbst und den jeweiligen Fonds Ubersetzungen in Spra-
chen von Lindern als verbindlich erkliren, in denen Anteile
zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Das Verwaltungsreglement sowie jegliche Anderung desselben
treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft.



Verwaltungsreglement — Besonderer Teil

Fiir jeden Teilfonds des FCP OP MEDICAL (der ,,Fonds®) ist der
am 20. Dezember 2011 in Kraft getretene und beim Handelsgericht
in Luxemburg hinterlegte allgemeine Teil des Verwaltungsregle-
ments in seiner giiltigen Fassung integraler Bestandteil.

Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachste-
henden besonderen Teils des Verwaltungsreglements.

Besonderer Teil

Artikel 16 Depotbank

Depotbank ist die Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.,
Luxemburg.

Artikel 17 Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen attraktiven Wertzuwachs in den

jeweiligen Teilfonds zu erwirtschaften.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Fondsvermégen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung grundsitzlich weltweit in
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Genussscheinen, die
borsennotiert (borsenkotiert) oder in den Handel an einem Ge-
regelten Marke, der anerkannt, fiir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemifl ist, einbezogen sind, sowie in

sonstigen zuldssigen Anlagewerten investiert.

Erginzend kénnen fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Wandel- und Optionsanleihen, sowie Zerobonds, die auf Wih-
rungen von OECD-Mitgliedstaaten lauten, erworben werden, wenn
dies im Interesse der Anteilinhaber als sinnvoll erscheint. Daneben
kénnen auch fliissige Mittel gehalten werden. Dazu zihlen neben
Sicht- und Termineinlagen auch regelmiig gehandelte Geldmarke-
instrumente mit einer (Rest-) Laufzeit von bis zu 12 Monaten. Der
Erwerb von Investmentanteilen von OGAW und/oder anderen
OGA im Sinne von Artikel 4 Nr. 2 ¢) des Verwaltungsreglements
ist abweichend von Artikel 4 Nr. 4 h) und i) des Verwaltungsregle-
ments auf insgesamt hochstens 10 % des Netto-Fondsvermogens
begrenzt.

Bis zu 100 % des Netto-Fondsvermégens je Teilfonds, jedoch stets
mindestens zwei Drittel werden in Wertpapieren solcher Gesell-
schaften investiert, die in den Bereichen Biotechnologie, Medizin-
technik, Gesundheitswesen und Pharmazie titig sind.

Zur Absicherung sowie zur effizienten Verwaltung des Fondsverma-
gens darf der Fonds daneben nach Maflgabe der Richtlinien der An-
lagepolitik des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
auch Derivate und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.

Artikel 18 Anteilscheine und Anteilklassen

1. Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Anteilklas-
sen einrichten, deren Charakteristika voneinander abweichen
und die mit verschiedenen Gebiihrenstrukturen versehen sein
kénnen. Im Falle der Einrichtung neuer Anteilklassen wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

4. Im Falle der Einrichtung ciner oder mehrer Anteilklassen im
Sinne vorstehender Nr. 3 wird der Nettoinventarwert pro Anteil
einer Anteilklasse entsprechend Artikel 7 des allgemeinen Ver-
waltungsreglements dadurch bestimmt, dass an jedem Bewer-
tungstag der Teil des Nettoilnventarwertes, der der jeweiligen
Anteilklasse entspricht, durch die Zahl der sich am jeweiligen
Bewertungstag im Umlauf befindenden Anteile der jeweiligen
Anteilklasse geteilt wird.

5. Kosten und Ertrige der Absicherung belasten bzw. begiinstigen
dem Grundsatz nach ausschliefllich diejenige Anteilklassen,
fir welche die entsprechenden Absicherungsgeschifte getitigt
wurden. Die abgeschlossenen Wihrungssicherungsgeschifte
kénnen unter Umstinden jedoch auch den Nettoinventarwert
aller anderen Anteilklassen beeinflussen.

Artikel 19 Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Fondswihrung ist der EURO.
2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depot-
bank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem Bewertungs-

tag.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Arti-
kel 7 Nr. 2) betrigt fiir alle Anteilklassen bis zu 5 % des Netto-
inventarwerts pro Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft trigt Sorge dafiir, dass in den Lin-
dern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird, eine geeig-
nete Verdffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Artikel 20 Kosten

Die Verwaltungsvergiitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die
Verwaltung, die Vermogensverwaltung und den Vertrieb des
Fonds betrigt bis zu 1,9 % p.a., errechnet auf das am letzten
Bewertungstag cines jeden Monats ermittelte Netto-Fondsver-

mogen.

2. Die Vergiitung fiir die Depotbank betrigt 0,15 % p.a., errechnet
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auf das am letzten Bewertungstag cines jeden Monats ermit-
telteNetto-Fondsvermogen (zzgl. Mehrwertsteuer).

Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Mo-
natsende.

Die Depotbank erhilt tiber die Vergiitung nach Absatz 2 hinaus
cine Bearbeitungsgebiihr in Héhe von bis zu 0,125 % jeder
Transaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfal-
len.

Dariiber hinaus erhilt der Anlageberater eine Leistungsprimie.
Die Leistungsprimie — falls zahlbar — entspricht 15 % (An-
teilklassen EUR sowie EUR H) bzw. 10 % (Anteilklasse I und
Anteilklasse I H) des tibersteigenden Wertzuwachses bezogen
auf den Netto-Inventarwert pro Anteil und Halbjahr. Unter
dem iibersteigenden Wertzuwachs versteht man den Wertzu-
wachs pro Halbjahr, der 2,5 % tibersteigt, bereinigt um frithere
Ausschiittungen sowie gebrochene Geschiftsjahre.

Die Leistungsprimie wird an jedem Bewertungstag berechnet
und entsprechend zuriickgestellt; sie wird nur gezahlt, wenn der
Netto-Inventarwert pro Anteil am Halbjahresende — verglichen
mit dem Héchststand zum Ende eines fritheren Halbjahres —
cinen neuen Héchststand aufweist (die ,High Water Mark")
und nur auf den neuen iibersteigenden Wertzuwachs, der tiber
dem genannten Hochststand des Netto-Inventarwerts pro
Anteil am Ende eines vorherigen Halbjahres liegt. Der Netto-
Inventarwert pro Anteil wird um etwaige Ausschiittungen be-
reinigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der Verwaltungsgebiihr
Riickvergiitungen und Bestandespflegekommissionen gewih-
ren. Die Gewihrung von Riickvergiitungen und Bestandes-
plegekommissionen fithrt nicht zu einer Mehrbelastung des
Fonds mit zusitzlichen Kosten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Makler- oder Be-
standsprovisionen, die fiir Rechnung des Fonds gezahlt wer-
den, Rabatte einbehalten, welche nicht dem Fondsvermégen
gutgeschrieben werden miissen sowie Vereinbarungen iiber ,,Sof?
Commissions“ schlieflen. Ungeachtet dessen, erfolgt die Auswahl
der Anlagewerte und Marktpartner nach dem Grundsatz der
besten Ausfithrung und im ausschliefllichen Interesse der An-
teilinhaber des Fonds.

Provisionsvereinbarungen in Form von ,,Soft Commissions“kon-

nen unter folgenden Voraussetzungen eingegangen werden:
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1) Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten In-
teresse des Fonds.

2) Die erbrachten Leistungen haben einen unmittelbaren Bezug zu
den Aktivititen der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds.

3) Brokerprovisionen auf Portfoliotransaktionen des Fonds
werden ausschlieSlich an Broker-Dealer, welche juristische
Personen und keine natiirlichen Personen sind, entrichtet.

4) Die Vereinbarungen hinsichtlich Soft Commissions werden
im Jahresbericht veroéffentlicht.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft von Makler- oder Be-
standsprovisionen Rabatte einbehalten, werden diese ebenfalls
im Jahresbericht veroffentlicht.

Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren werden dem Fonds
die in Artikel 9 Nr. 2 aufgefiihrten Kosten belastet.

Erginzend zu Artikel 4 Nr. 4 lit. i) des allgemeinen Teils des
Verwaltungsreglements diirfen dem Fonds auch keine Verwal-
tungsgebiihren aus Anlagen in Anteilen anderer OGAW und/
oder sonstigen OGA belastet werden, falls diese unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, es sei denn, dieser andere OGAW
und/oder sonstige OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.
Als ,wesentlich® im Sinne im Sinne von Artikel 4 Abs. 4 lit.
i) sowie dieses Artikels 20 Nr. 9 gelten direkte oder indirekte
Beteiligungen von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen.

Artikel 21 Ausschiittungen

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in wel-
cher Hohe Ausschiittungen entsprechend den in Luxemburg
giiltigen Bestimmungen erfolgen.

Ausschiittungen erfolgen auf die am Ausschiittungstag umlau-
fenden Anteile.

Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
Verdffentlichung der Ausschiittungserklirung geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist
die Verwaltungsgesellschaft jedoch berechtigt, Ausschiittungs-
betrige, die nach Ablauf dieser Verjihrungsfrist geltend ge-

macht werden, an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Artikel 22 Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auf-
legen, deren Anlageziele oder Basiswihrung sich von denjenigen
der bereits bestehenden Teilfonds unterscheiden. Im Falle einer
Auflegung neuer Teilfonds wird der Verkaufsprospekt entspre-
chend aktualisiert.

Die Rechte der Anleger und Gliubiger im Hinblick auf einen
Teilfonds oder die Rechte, die im Zusammenhang mit der
Griindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds
stehen, beschrinken sich auf die Vermdgenswerte dieses Teil-
fonds. Die Vermégenswerte eines Teilfonds haften ausschlief3-
lich im Umfang der Anlagen der Anleger in diesem Teilfonds
und im Umfang der Forderungen derjenigen Gliubiger, deren
Forderungen bei Griindung des Teilfonds, im Zusammenhang



mit der Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds ent-
standen sind.

Im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander wird jeder Teil-
fonds als eigenstindige Einheit behandelt.

Die in Artikel 4 des allgemeinen Teils des Verwaltungsregle-
ments angefiihrten Richtlinien der Anlagepolitik bezichen sich
insgesamt, insbesondere auch die genannten Prozentsitze, so-
wohl auf das gesamte Fondsvermégen als auch auf das Fonds-
vermdgen pro Teilfonds, mit Ausnahme von Artikel 4 Nr. 4 k),
welcher sich am gesamten Fondsvermégen orientiert. Die
Regelung in Artikel 4 Nr. 6 b) des allgemeinen Teils des Ver-
waltungsreglements gilt analog fiir die Auflegung ecines jeden
Teilfonds.

Der Nettoinventarwert je Teilfonds lautet auf die jeweilige
Basiswihrung des jeweiligen Teilfonds. Die Berechnung des
Nettoinventarwertes erfolgt analog Artikel 7 des allgemeinen
Teils des Verwaltungsreglements durch Teilung der zu dem Teil-
fonds gehorenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlich-
keiten des Teilfonds durch die Zahl der an jedem Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds.

In analoger Anwendung von Artikel 6 des allgemeinen Teils des
Verwaltungsreglements erfolgen die Zahlung des Ausgabepreises
bei Anteilzeichnung und die Zahlung des Riicknahmepreises bei
Anteilriickgabe in der fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten
Basiswihrung.

Anteilinhaber kénnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile
eines Teilfonds und einer Anteilklasse in Anteile eines anderen
Teilfonds und/oder einer anderen Anteilklasse zum Nettoinven-
tarwert der betroffenen Anteile verlangen.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds und einer Anteil-
klasse in Anteile eines anderen Teilfonds und/oder einer ande-
ren Anteilklasse in einem Teilfonds erfolgt ohne Umtauschauf-
schlag, wobei jedoch die tatsichlichen Kosten des Umtausches
bis zu einem maximalen Prozentsatz wie in der Ubersicht im
vorderen Teil des Verkaufsprospektes ersichtlich in Rechnung
gestellt werden kénnen. Nach dem Umtausch verbleibende

9.

10.

Restwerte, die keine ganzen Anteile ergeben sollten, werden
dem Anteilinhaber in bar ausgezahlt. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann im iibrigen Beschrinkungen derartiger Transaktio-
nen verfiigen, wobei solche derzeit nicht bestehen.

In analoger Anwendung von Artikel 8 des allgemeinen Teils des
Verwaltungsreglements ist die Verwaltungsgesellschaft berech-
tigt, die Berechnung des Anteilwertes pro Teilfonds zeitweilig
einzustellen.

Jeder Teilfonds kann durch Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquida-
tion eines anderen Teilfonds zur Folge hat. Nur die Liquidation
des letzten verbleibenden Teilfonds fiihrt automatisch auch zur
Liquidation des Fonds im Sinne von Artikel 145 Abs. 1 des Ge-
setzes von 2010. Liquidationserldse, die prinzipiell nicht inner-
halb der gesetzlich vorgesehenen Fristen nach dem Aufldsungs-
beschluss durch die Verwaltungsgesellschaft von Anteilinhabern
eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich,
in die Landeswihrung Luxemburgs konvertiert und von der
Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese
Betrige verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Fiir jeden Teilfonds werden eigene Biicher in der jeweiligen
Rechnungswihrung des jeweiligen Teilfonds gefiihrt. Die Jah-
resberichte werden ebenfalls in der Rechnungswihrung des
jeweiligen Teilfonds dargestellt. Dariiber hinaus wird fiir den
Fonds insgesamt ein konsolidierter Abschluss in EURO aufge-
stellt.

Artikel 23 Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am

31.

Dezember eines jeden Jahres.

Artikel 24 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner derzeit giiltigen Fassung
am 31. Dezember 2011 in Kraft.
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Die Investmentfonds der

Oppenheim Asset Management Services S.a r.L.

3V Invest Swiss Small & Mid Cap
Aktienstrategie MultiManager OP
AV Global OP

AW Stocks Alpha Plus OP

Best Balanced Concept OP

Best Emerging Markets Concept OP
Best Europe Concept OP

Best Global Bond Concept OP
Best Global Concept OP

Best Opportunity Concept OP
Best Special Bond Concept OP
CASH Plus

Commodity Alpha OP

ERBA Invest OP

Europa Bonus Strategie OP
EuroSwitch Balanced Portfolio OP
EuroSwitch Defensive Concepts OP
EuroSwitch Substantial Markets OP
EuroSwitch World Profile OP
FCP OP MEDICAL

FFPB Dynamik

FFPB Fokus

FFPB Kupon

FFPB MultiTrend Doppelplus
FFPB MultiTrend Plus

FFPB Rendite

FFPB Variabel

FFPB Wert

Global Absolute Return OP
Global Strategy OP

Global Trend Equity OP

GREIFF “special situations” Fund OP
GREIFF Defensiv Plus OP
GREIFF Dynamisch Plus OP
Mercedes-Benz Bank Portfolio
M-Fonds Aktien

M-Fonds Balanced

Miinchen Rohstofffonds

Multi Invest Global OP

Multi Invest OP

Multi Invest Spezial OP
NURNBERGER Garantiefonds
OCP International OP

OP Cash Euro Plus
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OP Exklusiv Zertifikate

OP Portfolio G

OP Bond Spezial Plus

OP-Invest (CHF)

OP Swiss Opportunity

Portfolio Defensiv OP

Portfolio Dynamisch OP

Portfolio Moderat OP

Private Investment Fund OP
PTAM Balanced Portfolio OP
PTAM Defensiv Portfolio OP
Rentenstrategie MultiManager OP
Santander

Strategickonzept Zertifikate
Special Opportunities OP
Tiberius Absolute Return Commodity OP
Tiberius Active Commodity OP
Tiberius Commodity Alpha Euro OP
Tiberius EuroBond OP

Tiberius InterBond OP

Top Ten Balanced

Top Ten Classic

US Opportunities OP

Weisenhorn Europa



Ihre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:

Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio Euro (Stand: 31. Dezember 2010)

VERWALTUNGSRAT:

Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Leoni
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Bankier, Kéln

Dr. Jérn Matthias Hiuser
Chief Operating Officer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG, Koln

Alfons Klein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Stefan Molter
Geschiftsfithrer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Koln

GESCHAFTSFUHRUNG:

Vorsitzender:
Marco Schmitz
Thomas Albert
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein
Max von Frantzius

DEPOTBANK:

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro (Stand: 1. Januar 2011)

ANLAGEBERATER:

Medical Strategy GmbH
Maria Eich Str. 72, D-82166 Grifelfing,
weiteres Biiro: Piechlerstr. 3-5, D-86356 Neusif§

www.medicalstrategy.de
Handelsregister-Nr. B 169574, Miinchen

Geschiiftsfiihrer
Dr. med. Michael Fischer, Irminfriedstr. 16, 82166 Grifelfing
Jurgen Harter, Alpenstr. 13, 8659 Gessertshausen
Harald Schwarz, Seebauerstr. 41, 81735 Miinchen

Medical Strategy ist ein Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne

von § 1 Abs. 1a KWG

Der Anlageberater gibt seine an Gesetz, Verkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement ausgerichteten Anlageempfehlungen
der Verwaltungsgesellschaft nach Luxemburg, wo die Anlage-
entscheidungen fallen; nach Genehmigung durch die

Verwaltungsgesellschaft konnen die Anlageentscheidungen mit

Spezialvollmacht auch von einem Reprisentanten des Anlage-
beraters durchgefiihrt werden.
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Wissenschaftlicher Beirat: ZAHLSTELLEN:

Prof. Dr. med. Peter Hohenberger, in Luxemburg
Chirurgische Universititsklinik Mannheim, Sektion spezielle Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
chirurgische Onkologie und Thoraxchirurgie 4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg
Prof. Dr. med. Thomas Zeller,

Chefarzt der Angiologie des Herzzentrums Bad Krozingen in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA.
Prof. Dr. Manfred Weber, Unter Sachsenhausen 4
Chefarzt der Medizinischen Klinik I, Kliniken der Stadt Kéln D 50667 Koln

und deren Geschiftsstellen
WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG Luxembourg S.a r.l.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle in Deutschland

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

und deren Geschiftsstellen

Bei der deutschen Zahlstelle kénnen Riicknahmeantrige sowie Um-
tauschantrige fiir die Anteile des FCP OP MEDICAL eingereicht
und simtliche Zahlungen (Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiit-
tungen sowie sonstige Zahlungen) durch die deutsche Zahlstelle an

die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei den deutschen Zahlstellen sind alle erforderlichen
Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich; dies sind Ver-
waltungsreglement, die KII und der ausfiihrliche Verkaufsprospeke,
Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise.
Des weiteren kénnen die Anteilinhaber den Depotbankvertrag bei

den deutschen Zahlstellen einsehen.

Veréffentlichungen

In der Bundesrepublik Deutschland erfolgt die Verdffentlichung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie der ibrigen Informationen
an die Anteilinhaber in der Bérsen-Zeitung. Die Verwaltungsgesell-

schaft kann dariiber hinaus weitere Veréffentlichungen veranlassen.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich

Zahlstelle in Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3
A-1010 Wien

Bei der 6sterreichischen Zahlstelle konnen Fondsanteile erworben
werden, Riicknahmeantrige sowie Umtauschantriige fiir die Anteile
des FCP OP MEDICAL eingereicht und simtliche Zahlungen
(Riicknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zah-
lungen) durch die 6sterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber

ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der 6sterreichischen Zahlstelle sind alle erforderlichen
Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich; dies sind Ver-
waltungsreglement, die KII und der ausfiihrliche Verkaufsprospeke,
Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise.
Des weiteren kénnen die Anteilinhaber den Depotbankvertrag bei
der 6sterreichischen Zahlstelle einsehen.
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Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Leitner + Leitner GmbH & Co KEG
Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Ottensheimer Strafle 30, 32, 36
A-4040 Linz

Vertrieb in Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3
A-1010 Wien

Veréffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Veréffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise in ,Der Standard“. Die Verwaltungsgesellschaft kann

dariiber hinaus weitere Verdffentlichungen veranlassen.






