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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Besckpu-
blik Deutschland gemafl Paragraph 132 InvG der Bsale
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfuahgezeigt
worden. In der Schweiz ist der Vertrieb von Antailgeman
Art. 45 AFG der Eidgendssischen BankenkommissioarnB
und in der Republik Osterreich gemaR Paragraphmi&G

der Finanzmarktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot Wkaine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen uber #u-
kiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus niihge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt ader
Grundlage des aktuell gultigen Verkaufsprospekted Wer-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils éetzge-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jhbrehtes
mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwearbezu-
satzlich ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesedfichder
Depotbank, dem Vertreter in der Schweiz sowie demie-
sem Bericht genannten Zahl- und Vertriebsstellest&wolos
erhaltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderunge
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsge
sellschaft, des Vertreters in der Schweiz sowie defahl-
und Vertriebsstellen kostenlos zur Verfliigung.

Der Fonds OP Topic Biotechnology wurde mit Beschlus
vom 12. November 2009 zum 31. Dezember 2009 duioh E
bringung seiner sdmtlichen Vermdgenswerte im Vdrhgl
5,64658231 Anteile OP Topic Biotechnology zu 1 Ahte
FCP OP MEDICAL BioHe@lIlth-Trends Anteilklasse EUR
verschmolzen.
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Fondsreport

Anlagepolitik

Anlagestrategie im Berichtszeitraum
Rahmenbedingungen und sektorspezifische Ereignisse
Der Healthcare-Markt konnte zwar generell in 2009t m

Der Fonds FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends ist ein+17 % (S&P 500 Healthcare) eine positive Perfornganc

global investierender Mid und Small Cap-orientierte
Healthcare-Fonds. Sein Ziel ist es, durch eine kgosnte
Ausrichtung auf die wachstumsstarken Zukunftsmarkte
Gesundheitswesen, langfristig ein tUber der Indexsung
liegendes Anlageergebnis zu erzielen. Da Produkbtvatio-
nen der Arzneimittelindustrie und der Medizinteclogie zu
den wichtigsten Wachstumsmotoren des Gesundhettssek
gehoren, investiert der Fonds vorwiegend in jungeetheh-
men, deren Geschaftsmodell auf Innovationen aufbaabei
fokussiert der Fonds vorwiegend auf Firmen, derevdBkte
sich nahe am oder neu im Markt befinden oder dieBen
ginn ihrer Profitabilitat stehen. Firmen mit Prodek in re-
lativ frihen Entwicklungsstadien befinden sich rals klei-

nere Beimischung im Fonds.

Zu den Anlageschwerpunkten zéhlen insbesondereeBliot
nologiefirmen, die neue Arzneimittel fir bisher hnicoder
nur unzureichend behandelbare Erkrankungen entiicke
Ein weiteres Investitionssegment sind Emerging Ritzar
Unternehmen, die sich auf innovative Préparate tfigra-
peutische Spezialbereiche konzentrieren. Neben dem
neimittelbereich investiert der Fonds in die Medieichno-
logie, die eine Vielzahl neuartiger Produktentwiakyen zur
verbesserten Diagnose und Therapie bei verschied&re
krankungszustanden bietet. Ebenso zu den ausgeamahli-
kunftsmarkten gehdort die Healthcare-Informationktedo-

gie.

Da Small und Mid Cap-Werte aus dem Gesundheitsberei
haufig eine eher héhere Volatilitat (z.B. durchehAbhan-
gigkeit von Klinischen Ergebnissen) aufweisen, wildm
Einzeltitel-Risiko im Fonds durch eine breite Stweg Uber
ca. 80 Positionen Rechnung getragen.

Der Anlagestil des Fonds ist rein Stockpicking-atiert,
ohne an eine Benchmark gebunden zu sein. Damit kiemn
Fonds dem langerfristig orientierten Anleger daskuhifts-
potenzial dynamischer Wachstumssegmente im Gesiitisehe
sektor erschlieRen.

generieren, aufgrund der Stabilisierung der Finairkte und
der Uberwindung der Rezession in den meisten fidearin-
dustrienationen gehdrte er jedoch zu den Underpmeon.
Infolge der Rotation aus den defensiven in die indilen
Sektoren erzielten die S&P 500-Branchen Informadtenh-
nologie mit +60 % sowie Roh-/Hilfs- u. Betriebsdfmit
+45 % deutliche hdhere Zugewinne. Zudem wurde der
Healthcare-Sektor seit Februar 2009 durch die Uresitei-

ten um die geplante US-Gesundheitsreform spezighdiet,
so dass die Bewertungen fuhrender Healthcare-Ualtenen
im Laufe des Jahres mit deutlichen Abschldgen gében
dem breiteren Markt (S&P 500) notierten. Vor diesklim-

tergrund blieben die Zugewinne beim Nasdaq Biotbalex

NBI mit +16 % und beim AMEX Pharmaceutical Index GR
mit +13 % deutlich hinter den marktbreiten Indizege dem

Nasdaq Composite mit +44 %, dem S&P 500 mit +23déro
dem Dow Jones mit +19 % zurtck (alle Angaben in YSD

Im Rahmen der Erholung der Markte nach dem Krisenja
2008 nahm auch die Risikofreude der Marktteilnehnvé-
der deutlich zu, wovon Unternehmen mit kleinered umitt-
lerer Marktkapitalisierung besonders profitieren nkten.
Dies zeigte sich auch fur die Performance im Bibtexlo-
giebereich, die deutlich von der Marktkapitalisiegu der
Werte abhéngig war, wie die Zusammenstellung deit-Ze
schrift BIOCENTURY (04.01.2010) zeigt (s. Tab. 1).

Marktkapitalisierung

Performance in USD

> 2000 Mio. USD

+14,8%

1000-1999 Mio. USD

+3,7%

500-999 Mio. USD

-4,4%

200-499 Mio. USD

+18,9%

<200 Mio. USD

+38,5%

Tab.1l: Performance von Biotechwerten in 2009 in &indig-
keit von der Marktkapitalisierung (alle AngabenUisD)

Besonders mit der Stabilisierung der Finanzmérktezivei-
ten Quartal begann die Risikoneigung der Anlegeeder
zuzunehmen. So konnten Biotechwerte mit einer Maaji-
talisierung zwischen 200 und 500 Mio. USD im Jakezkauf
um 18,9 % und Werte mit einer Marktkapitalisierungter
200 Mio. USD um 38,5 % zulegen. Die Uiberdurchsdhiofte

FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends befindet sich seitPerformance der kleineren Werte dirfte primar damiter-

seiner Auflegung am 30.10.2000 iber neun Jahredauf
Markt. Uber diesen Zeitraum konnte der Fonds sowgdH
geniber den relevanten Healthcare-Indizes als deohindi-
zes, die den breiteren Markt reprasentieren, eingp€for-
mance erzielen.

klaren sein, dass die Kursriickgange in 2008 zu reiiBe-
wertungsniveau gefuhrt hatten, das als deutlichaetbe-
wertung einzustufen war. Dies zeigte sich auch an ¢
2009 gezahlten Ubernahmepramien. So erwarb Bridiars
Squibb das Biotech-Unternehmen Medarex fur 2,4 NUgD
und zahlte damit einen Aufschlag von 90 % (gegenigen
Aktienpreis vor Bekanntgabe der Ubernahme).
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Viele Werte aus dem Gesundheitsbereich kbnnen weite
als eher unterbewertet eingestuft werden. Bezog&ndan
S&P 500 ergibt sich im Teilsegment der Gesundhedgtisbhe
— fur das Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2010 — ein durdimsttli-
cher Discount von 27 %, wobei Pharmawerte einen &ew
tungsabschlag von 34 %, Biotechwerte von 19 % uma d
Medizintechnologie von 9 % ausweisen.

(FactSet, 14.12.2009)

Neben eventuellen Belastungen durch die Gesundbkétrsn
werden derzeit auch spezielle Probleme bei einehdrder
hoéher kapitalisierten Healthcare-Unternehmen etbidh
Patentablaufe bei
reife Markte mit geringem Wachstum bei fiihrendendime
zintechnologischen Produkten zwingen viele Firmanemer
Anderung ihrer Geschaftsmodelle. Beispielhaft hatsdin
2009 in der Pharma-Industrie den Merger von groGater-

Pharma-
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Abb. 2: Vergleich FCP OP MEDICAL BioHe@Ith Trends.v
Nasdaq Biotech Index, AMEX Pharma Index und S&P -500
Index (alle Angaben in EUR), Zeitraum: 30.12.2008 -
30.12.2009, Stand: 30.12.2009

Quelle: Datastream (Kursindizes in EUR), Oppenhdisset Management Services
S.a r.l. (Fonds: Performance-Berechnung nach BVtidde). Fir die Berechnung
der Indexperformance und die Wechselkursumrechnwngden jeweils Vortages-
schlusskurse herangezogen. Da der Fonds schwenmafikg in Nordamerika inves-
tiert ist, wurde so der Zeitverschiebung Rechnuegagen.

nehmen (Pfizer/Wyeth und Merck/Schering Plough),h de Der Fonds FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends ist soloh
Wandel zum Bio-Pharma-Unternehmen (Roche/Genentechih einer wahrungsgesicherten, als auch in einehtnigéh-

die Diversifizierung durch Ubernahmen von Specyalit
Pharma- und Medtech-Unternehmen (Novartis/Alconyiso
eine zunehmende Expansion in die Emerging MarkeiB8. (
Sanofi-Aventis) beglnstigt. Aufgrund der unzureictien
Effizienz vieler Forschungsabteilungen bei Big Rhar
wurde dariiber hinaus eine Reduzierung der Forsciaiats
bei gleichzeitiger Intensivierung von Kooperationeit ex-
ternen Partnern angekindigt (z.B. Sanofi-AventiBjese
Entwicklung dirfte insbesondere kleinere und mgteRRe
Biotech- bzw. Emerging Pharma-Firmen mit innovative
Produkten beginstigen, da diese dadurch vermelsrtLgal
zenzgeber bzw. als Ubernahmekandidaten gesuchtewerd

Im Biotech-Sektor hat sich zudem die Finanzieruitgasion
wieder deutlich verbessert. Gegenuber 2008, wo (usef
schiedene Finanzierungsmafnahmen 13,7 Mrd. USDberho
wurden, erreichten die KapitalmalBnahmen von Biotdoh
ternehmen in 2009 ein Volumen von 24,3 Mrd USD.
(Biocentury, 05.01.2009 und 04.01.2010)

Fondsstrategie und Anlageergebnis

Mit seiner strategischen Ausrichtung auf Small whd Cap-
Werte unterscheidet
BioHe@Ith-Trends deutlich von den meisten andeneor;
wiegend auf hoher kapitalisierte Werte ausgeri@retonds
des Healthcare- bzw. Biotech-Sektors. Insbesondkneh
gezieltes Stockpicking konnte der Fonds von deroknmg
vieler Small und Mid Cap-Werte tberdurchschnittligtofi-
tieren und verzeichnete im Berichtszeitraum eineartau-
wachs in der Anteilklasse EUR von 67,0 %* (vgl. Akd).
Gegenuber dem Nasdaq Biotech-Index (NBI), der 22,0
zulegte, stellte dies einen Mehrertrag von 55 % d&arVer-

sich der

rungsgesicherten Anteilklasse verfigbar. Die wagegesi-
cherte Anteilklasse EUR H erzielte im Berichtszaiim ein
Plus von 65,7 %¥*.

Im Vergleich mit anderen Fonds der Peergroup Bilohedo-
gie belegte FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends im hda
resvergleich in der ungesicherten Anteilklasse derPlatz
und in der wahrungsgesicherten Anteilklasse deRl&tz. Im
3-Jahresvergleich belegten die jeweiligen Klassem &.
bzw. 2. Platz. Uber 5 Jahre erreichte FCP OP MELUCA
BioHe@Ith-Trends (Anteilklasse EUR) den 5. Platzva20
Fonds in der Peergroup (Quelle: Morningstar Deutsuth
GmbH, Stand: 31.12.09).

Ein entscheidender Punkt bei der Anlagestrategies de
FCP OP MEDICAL BioHe@lth-Trends ist das — von jegli
chen Indizes unabhéangige — Stockpicking, durchida&z009
ein entsprechender Mehrwert geschaffen wurde. Dabeb
die Anlagestrategie im Berichtszeitraum dahingehander-
andert, dass sich der Fonds vorwiegend auf jungetdeh-
men mit innovativen bzw. fihrenden Produkten konzen
rierte, die mit fortschreitender Entwicklung entsphende

FCP OP MEDICALWertzuwéchse nach sich ziehen kénnen.

Das Jahr war durch eine rege Portfolio-Aktivitatachkteri-
siert, weil die im Verlauf der Finanzkrise sich witkelnden
niedrigen Bewertungen, gerade bei kleineren Weriate-
ressante Einstiegsmdoglichkeiten bei Positionen mvigit
Uberdurchschnittlichem Performance-Potential botesge-
samt wurden Uber 30 Positionen verkauft und durehenin-
vestments ersetzt. Dabei blieb die Zahl der Padf&irmen
(Aktienpositionen) innerhalb der Berichtsperiode 8 bzw.

gleich zum Pharma-Index DRG betragt der Vorsprung9 weitgehend unveréndert.

57,2 % und gegenuber dem S&P 500 47,3 % (alle Aegab
in EUR).
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Seit Auflegung der Anteilklasse EUR am 30.10.2000isw
der Fonds einen deutlichen Vorsprung gegeniibevaalen
Healthcare-Indizes sowie Indizes fiir den breitefarkt aus
(s. Abb. 3), so z.B. vs.:

. Nasdaq Biotechnologieindex NBI (in EUR): +54,4 %
¢ AMEX Pharmaindex DRG (in EUR): +52,3 %

e S&P 500 Index (in EUR): + 49,6 %

~—FCP OP MEDICAL
BioHe@lth-Trends
Anteilklasse EUR

)l Aﬂ !Sanv\dlndex(m
uv v
M‘L /
IR

10/00 04/03

S&P 500 Index (in
EUR)

Amex Phama-index
(inEUR)

NASDAQ Biotech-
Index (in EUR)

01/02 07/04 10/05 01/07 04/08 07/09

Abb. 3: Vergleich FCP OP MEDICAL BioHe@!Ith-Trends
vs. Nasdaq Biotech-Index, AMEX Pharma-Index und S&
500-Index (alle Angaben in EUR) seit Auflegung demds,
Zeitraum: 30.10.2000 — 31.12.2009, Stand: 30.129200

Quelle: Datastream (Kursindizes in EUR), Oppenhdisset Management Services
S.a r.l. (Fonds: Performance-Berechnung nach BVthdde). Fir die Berechnung
der Indexperformance und die Wechselkursumrechnwogden jeweils Vortages-
schlusskurse herangezogen. Da der Fonds schwenpéfkg in Nordamerika inves-
tiert ist, wurde so der Zeitverschiebung Rechnuetagen.

In 2009 bestétigte Standard & Poors, jetzt zum sexhMal
in Folge, das AA-Rating fir den FCP OP MEDICAL

BioHe@Ith-Trends. Neben der lberzeugenden Perfocman
hebt das Rating-Unternehmen die Reaktion des Fonds

managements in der globalen Marktkrise, d.h. die-ko
sequente Beibehaltung der Investmentstrategie lkeéchyei-
tiger Fokussierung auf Firmen mit stabiler Finabzaiion,
hervor. Von Sauren Fondsresearch wurde der Fondsdrer
mit drei Goldmedaillen in der Kategorie ,Aktien Bechno-

logie* und dem Golden Award 2009 im Segment ,Aktien

Branchen" ausgezeichnet.

Der Fonds ist schwerpunktmaRig in Firmen investidi¢ be-
reits mindestens ein Produkt am Markt haben (76,8&%
Fondsvolumens) und die damit entweder bereits tabél
sind (50,5 %) oder sich auf dem Weg in die Profiitit be-
finden (26,0 %). Weitere 14,0 % des Fondsvolumeeszid>
hen sich auf Firmen mit Produkten in der letztemikkchen
Entwicklungsphase bzw. im Zulassungsprozess. Leahgl

Firmen mit
Produkten am
Markt

26,0 %

Liquiditat
1,0%

Produkte in friher
klinischer Phase
Firmen mit 8,5 %
Produkten am
Markt u. profitabel

50,5 % Produkte in Phase

Il u. im Zulassungs-
prozess
14,0 %

Abb. 4: Portfoliostruktur des FCP OP MEDICAL
BioHe@Ith-Trends nach Produktstatus; Angaben bez@gd
das Fondsvolumen, Stand: 30.12.2009

Entsprechend der schwerpunktméfRigen Ausrichtung des
Fonds auf jingere Unternehmen bzw. auf Small undl Mi
Cap-Werte entfielen 49,3 % des Fondsvolumens auketdn

I:pehmen mit einer Marktkapitalisierung unter 500 MSD

(23,0 % auf Firmen unter 200 Mio. USD und 26,3 9% Biu-
men zwischen 200 und 500 Mio. USD). 11,0 % des Bend
volumens waren in Unternehmen mit einer Marktkdste-
rung zwischen 500 und 1500 Mio. USD, 17,5 % in Unte
nehmen mit einer Marktkapitalisierung zwischen & 5
Mrd. USD und 21,2 % in Unternehmen mit einer Maggik
talisierung tUber 5 Mrd. USD investiert (s. Abb. Bie Li-
quiditat betrug 1 %.

30%

26,3%

25%

3,0%
] 21,2%

20%

17,5%

20
35 7
11,0%

15% - 12

10%

7

1,0%
s |
Liquiditét

0%

<200 Mio. $ 1500-5000

Mio. $

200-500 Mio. $  500-1500 Mio. > 5000 Mio. $
$

Abb. 5: Portfoliostruktur des FCP OP MEDICAL
BioHe@Ith-Trends nach Marktkapitalisierung; Angablea-
zogen auf das Fondsvolumen; Zahlen in der Saulemgé¢d-
weils die Anzahl der Firmen in dem Segment an, &tan
30.12.2009

verschiedenen im

Bezogen auf die Anlagesegmente

Healthcare-Sektor lag das Schwergewicht der Investm

8,5 % des Fondsvolumens waren in Unternehmen not Prdes Fonds zum Ende des Berichtszeitraums mit 5@P6ldn

duktentwicklungen in frilhen Stadien investiert fdb. 4).
Bei den letzteren Firmen wurde darauf geachtets dhisse
Uber Finanzierungsmittel fir mehr als zwei Jahreroder-

innovativen Arzneimittelentwicklern der Biotechngie so-
wie mit 26 % beim Emerging Pharma-Sektor. In Unédrn
men aus der Medizintechnologie waren 13,7 % desd&on

partnerbare Produkte bzw. Technologien verfugen.f Auvolumens investiert. Als weitere Anlage-Segmenterema

Bankguthaben und sonstige Positionen entfiel
Fondsvermdgens.

1 % deE-Health mit

1,7 %, Drug Delivery mit 3,9% und
Healthcare-Services mit 3,7 % gewichtet. Die Casbiffon
betrug 1 %.
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Nach Regionen ergibt sich die Verteilung des Foodsv

mens entsprechend der Marktbedeutung sowie der Wnza

innovativer bodrsennotierter Firmen im Healthcara-deh.
Demgemal liegt die Mehrzahl der Anlagen mit 65,16
Nordamerika. Auf Lander in Europa entfielen 33,1s%&wie
auf sonstige Regionen 0,8 % (s. Abb. 6). Die Liduitdbe-

techunternehmen neben einer Vorabzahlung von 105
Mio. USD bis zu einer Milliarde USD von Meilenstein
zahlungen einbringen kann sowie zweistellige Rogalt
auf zukunftige Umséatze.

Nektar Therapeutics verpartnerte zwei Produkte gege
Obstipation infolge von Opiat-Therapie an AstraZeme

trug 1,0 %.

und erhalt dafir neben Vorauszahlungen von 125 Mio.
USD auch zukinftige Erfolgszahlungen von bis zu 1,4

Mrd. USD sowie Royaltyzahlungen auf zukinftige Um-
sétze in Hohe von 20 %.

* Incyte schloss mit Eli Lilly ein Lizenzabkommen zur
Entwicklung und Vermarktung oraler JAK1/JAK2-Inhi-
bitoren ab und erhalt dafir neben einer Vorabzadlun
von 90 Mio. USD Erfolgszahlungen von bis zu 665 Mio
USD sowie Lizenzzahlungen von 20 % auf kinftige
globale Verkaufe.

sonstige; 0,8%
Liquiditat; 1,0%

Europa; 33,1%

Nordamerika
65,1%

Folgende Portfolio-Firmen wurden im Berichtszeitrau
tibernommen oder haben ein Ubernahmeangebot erhalten

Abb. 6: Prozentuale Verteilung des FondsvolumerzhriRe-
gionen, Stand: 30.12.2009

Verschiedene Unternehmen aus dem Portfolio des BEP
MEDICAL BioHe@Ith-Trends konnten im letzten Jahr -we °
sentliche Produktfortschritte vermelden. So erleieltz.B.
folgende Firmen Marktzulassungen:

e Indevus Pharmaceuticals Inc. (Emerging Pharma)tdurc
Endo (Ubernahmepramie von bis zu 142 %)

. Monogram Biosciences Inc. (Biotech) durch LabCorp

(Aufschlag von 171 %)

Medarex Inc. (Biotech) durch Bristol Myers Squibb

(Aufpreis von 90 %)

¢ QuadraMed Corp. (E-Health) durch einen Finanzinves-

IPSEN mit Dysport und Azzalure (neue Botulinustexin tor (Ubernahmepramie von 33 %)

Produkte; verlizensiert an Medicis und Galderma)

Medarex Inc. mit Simponi (neues Rheuma-MedikamentPie Bedeutung des Stockpickings fiur den Anlageerfoh
Entwick|ungspartnerschaft mit Johnson &Johnson) FCP OP MEDICAL BiOHe@lth'TrendS wird insbesondere

NMTI Medical Inc. mit Starflex (System zum Ver- auch daraus ersichtlich, dass ausgewahlte Investmeait
schluss von Vorhofscheidewanddefekten) Uberdurchschnittliche Kurszuwéchse erbringen kdnnen
Vvanda Pharmaceuticals mit Fanapt (neues MedikameMtachfolgend sind beispielhaft die Unternehmen ménd
gegen Schizophrenie) starksten Kurssteigerungen im Fonds wéhrend desciisr
Eurand N.V. mit Lamictal ODT (neue Darreichungsformzeitraums aufgefiihrt.

eines Antidepressivums, Partnerschaft mit Glaxoyl un

Unternehmen Sub-Sektor Begriindun, Kursgewinn
Zenpep (Pankreasenzyme) grincung "
(in LW)
. . . . Vanda Emerging Zulassung eines neuen Neuroleptikums 1590%
United Therapeutics Corp. mit Adcirca und Tyvaso Pharma zur Schizophreniebehandiung ’
) ) Biota Biotech Medikamente gegen Schweinegrippe 685%
(neue Medikamente gegen pulmonale Hypertonie) Endologix MedTech Enreichung der Profiabiiat 406%
pectrum merging ndikationserweiterung fir %
i i (] Ny - Pharmaceuticals Pharma Krebsmedikament
OrthOVIta |nC. mlt COI’tOSS (neues Implantat fUr m Bioscrip Healthcare Turnaround und Verbesserung der 331%
= H H Services Profitabilitat
be l Sau l enc h iru rg | e) Curis Biotech Fortschritte bei neuen onkologischen 329%
. . . . . . . Préaparaten
BIOd6|IV9I’y SC|enceS mit Onsolls (neUeS Uber dlmmu Atricure MedTech Beilegung von Rechtsstreitigkeit sowie 190%
. ) . Produkteinfiihrung
schleimhaut zu verabreichendes starkes Schmerz)nitte [Ageta Emerging Studienerfolg bei neuem onkologischem 188%
arma raparat und Finanzierung
Dyax Corp. mlt Ka|bit0r (neues Medikament gegen da gVedarex Biotech Ubernahme durch Bristol Myers Squibb 186%

akute hereditare Angioddem)
; ; : 3 Abb. 7: Unternehmen mit Gberdurchschnittlichen Kers
STS M)edlcal Inc. mit Enable (neuartige Gewebe HerzWinnen (in Landeswahrung, LW) in der Berichtspegod
appe

Uberdurchschnittliche Kursverluste ergaben sichwiegend

Wesentliche Produktverpartnerungen und Plattfornabe ., Entwicklungsriickschldgen (z.B. Genmab, zwiscled

gab es beispielsweise bei folgenden Firmen:

lich verkauft oder Ligand) bzw. Zulassungsverzégeen
(z.B. SkyePharma und Discovery Labs, beide zwiszhin
lich verkauft), bzw. bei enttauschender Umsatz-eroGe-
winnentwicklung (z.B. Progenics, Sucampo).

ZymoGenetics verlizensierte fir ein neuartiges tigte
ron-Praparat (zur Behandlung der Hepatitis C) die- P
duktrechte an Bristol Myers Squibb, die dem Bio-
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Bei den vorborslichen Beteiligungen konnte die Best
Biotech-Firma Noxxon den erfolgreichen Abschlusseegi
ersten klinischen Studie fur das Produkt NOX-E36, &pie-
gelmer mit MCP-1 antagonistischen Eigenschaften, elog-
ziindlichen Nierenerkrankungen vermelden. Darliberahs
wurde mit NOX-A12 ein zweites Produkt in die klinke
Entwicklung genommen. Dieses Spiegelmer bindet @bsa-
mokin Stromal Cell-Derived Factor-1, dem eine Seciki-
rolle bei der Mobilisierung und zielgerichteten Vdanung
von hamatopoetischen Stammzellen ins Knochenmark
kommt. Zudem hat Noxxon im Rahmen der Kooperatiah
Eli Lilly ein Spiegelmer zur Behandlung von Migrardenti-
fiziert.

Der Fonds nahm an funf Finanzierungen bdrsennetiddn-
ternehmen teil, und zwar bei Vernalis, Ariad, Nesgarch,
Ziopharm und Biovitrum. Dabei konnten Aktien mitnem
Discount zum aktuellen Marktpreis, und teilweisesaizlich
Warrants, bezogen werden.

Entwicklung der Fondsanteile und des Fondsvolumens
Das Fondsvolumen belief sich zum Ende der Beriahispe
auf 78,5 Mio. Euro (Beginn: 51,2 Mio. Euro). Zu d&n An-
stieg hat ausschlie3lich die positive Kursentwicigubeige-
tragen. Die Zahl der Fondsanteile verringerte siah 8,5 %
von 729.845 auf 667.697.

Ausblick

sich Firmen auf die Entwicklung neuer Impfstoffeif #oge-
nannte Orphan-Produkte gegen seltene Erberkrankunge
(z.B. Morbus Gaucher) sowie gezielte Therapiendig per-
sonalisierte Medizin auf der Grundlage genetiscReofile
spezialisiert.

Eine Vielzahl junger Arzneimittel-Unternehmen ausndBe-
reichen Biotechnologie, Emerging Pharma und Drug
Delivery entwickeln innovative Produkte. Neben daurch

zPatentablaufe im Transformationsprozess befindhcligg
m Pharma-Unternehmen sind auch die Large Caps dee&ie

nologie zunehmend an Produkt-Partnerschaften bziery
nahmen interessiert, denn zwischen 2014 und 20ifeven
Biotech-Produkte mit einem jahrlichen Umsatzvolumeam
50 Mrd. USD ihre Patente (Leerink Swann, 30.06.200%
Basis der weltweiten Umsétze in 2007). Von den daree-
sultierenden Lizenzvereinbarungen und M&A-Aktivigat
sollten insbesondere die Unternehmen des Small Ml
Cap-Sektors profitieren kdnnen.

Der zweite groRe Produkt-Bereich, die Medizintedboge
mit weltweiten Umsatzen von kapp 300 Mrd. USD
(BernsteinResearch, 13.07.2009), ist derzeit déffiefert zu
betrachten. So belasten die schwierigen Finanzgsiedin-
gungen in den Krankenh&ausern weiterhin die Ansahaff
medizin-technologischer Kapitalgiter (wie z.B. diagti-
sche Grol3gerate). Mit einem sich verstarkendensefaftli-
chen Aufschwung konnte jedoch die rezessionsbedingt

Der weltweite Gesundheitsmarkt wird auch in ZukunftSchwache bei Selbstzahler-Produkten (Asthetik, Zraptan-

schneller wachsen als das Bruttoinlandsprodukt. Baélr
entscheidenden Faktoren sind insbesondere Produkivb-

tate, Horgerate) Gberwunden werden. Auch Eingriffie in
den vorangegangen Jahren aufgrund von erfordeniche

tionen, zunehmende Uberalterung der Bevélkerungisowzahlungen durch die Patienten verschoben wurdeB. (in

eine stark wachsende Nachfrage in den Emerging &tark
Trotz Patentabldufen von Arzneimitteln mit einenmr&sum-
satzvolumen von knapp 100 Mrd. USD im Zeitraum 2009
2009 stieg in dieser Periode der Arzneimittelumsaifz 750
Mrd. USD (gegenuber ca. 300 Mrd. USD in 2000). \ddem
neue Produktentwicklungen aus der Biotechnologi zur
Behandlung von Krebs- und Autoimmunerkrankungem; tr
gen mit Milliardenumsatzen zum Wachstum des Arzreim
telsektors bei. Obwohl auch in den kommenden Jakhen
satzverluste durch Patentablaufe in vergleichb&téhe er-
folgen werden, rechnet IMS bis 2013 mit jéhrlichétachs-
tumsraten von 4 - 7 % im Arzneimittelbereich.

Auch in der Zukunft sind neue Produkte die entsdbrden
Wachstumstreiber. Hierzu gehért z.B. eine zweite&ation

der Orthopéadie) kdnnten dann wieder verstarkt nabfagt
werden. Weitere interessante Sektoren sind mole&ubaer
Gen-basierte Testsysteme zur Frihdiagnose von Bkkre
gen und fur die personalisierte Medizin, neuartigmimal-
invasive Transkatheterverfahren zum Ersatz von Kepe
pen, robotergestiitzte chirurgische Technologiea,mdchtin-
vasive Chirurgie mittels gezielter Bestrahlung sewildge-
bende Technologien.

Die elektronische Vernetzung der Gesundheitssystend
in allen Industriestaaten unter den Aspekten ddiziehz-
steigerung und der verbesserten TherapiesicherhigitUn-
terstiitzung der Regierungen verfolgt. Die USA faordelie
Einfihrung von E-Health-Technologien, auch als Mlitzur
Kontrolle der Gesundheitskosten, mit ca. 30 Mrd.DU&on

von Antikérpern mit verbesserten Eigenschaften, eneu2011 bis 2015). Dies kénnte Uber die nachsten JAhr&u-
Krebsmedikamente, Produkte gegen ZNS-Erkrankungen wckenwind bei Firmen aus diesem Segment sorgen.

z.B. Multiple Sklerose und Alzheimer. Weitere Fatsitte

sind zudem bei Medikamenten gegen Autoimmunerkranku Fazit

gen wie Rheuma, bei Antibiotika gegen multiresis¢en
Keime sowie Praparaten gegen Schlaganfall, Herarhys-
storungen und Diabetes zu erwarten. Darliber hireaken

Mit seiner gezielten Ausrichtung auf mittlere untkikere
Unternehmen des Gesundheitssektors mit innovatives
duktentwicklungen (Biotechnologie, MedTech, Emeggin
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Pharma, E-Health etc.) solte FCP OP MEDICAL
BioHe@Ith-Trends dem langerfristig orientierten Agér
auch zukinftig wieder ein Uber dem Marktdurchsahhé-
gendes Kurswachstumspotenzial bieten. Auch nachddat-
lichen Outperformance des Fonds im Jahr 2009 finsieh
im Segment der kleineren und mittelgrofRen Firmenzelié
weiterhin gunstige Rahmenbedingungen fur eine pasit
Kursentwicklung.

*) berechnet gemé&R BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

AUF EINEN BLICK 31.12.2009

Anlagepolitik Aktien der Bereiche Biotechnologie, Fondsvermdgen (Mio. EUR) 78,50

Medizintechnik, Gesundheitswesen und Pharmazie Anteile im Umlauf (EUR) - (Stiick) 424.075
Wertpapier-Kenn.-Nr. Riicknahmepreis (EUR) - (EUR pro Anteil) 114,80
Anteilklasse (EUR) 941.135 Ausgabepreis (EUR) - (EUR pro Anteil) 120,54
Anteilklasse (EUR H) AOF69B Anteile im Umlauf (EUR H) - (Stiick) 94.959
Anteilklasse (1) AOMNRQ Ricknahmepreis (EUR H) - (EUR pro Anteil) 124,56
Anteilklasse (I H) AOMQG5 Ausgabepreis (EUR H) - (EUR pro Anteil) 130,79
ISIN-Code Anteile im Umlauf (1) - (Stuick) 99.840
Anteilklasse (EUR) LU0119891520 Rucknahmepreis (1) - (EUR pro Anteil) 115,86
Anteilklasse (EUR H) LU0228344361 Ausgabepreis (1) - (EUR pro Anteil) 121,65
Anteilklasse (1) LU0294851513 Anteile im Umlauf (I H) - (Stiick) 48.823
Anteilklasse (I H) LU0295354772 Riicknahmepreis (I H) - (EUR pro Anteil) 131,57
Schweizer Valorennummer Ausgabepreis (I H) - (EUR pro Anteil) 138,15
Anteilklasse (EUR) 1.148.391
Anteilklasse (EUR H) 2.256.911
Anteilklasse (1) 3.032.638 ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRES-VERGLEICH
Anteilklasse (I H) 3.041.692 WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE
Fondswahrung EUR Geschaftsjahr Fondsvermoégen
Auflegungsdatum (in EUR)
Anteilklasse (EUR) 30.10.2000 01.10.2005 - 30.09.2006 174.318.820,47
Anteilklasse (EUR H) 01.10.2005 01.10.2006 - 31.12.2007 110.208.840,60
Anteilklasse (1) 02.05.2007 01.01.2008 - 31.12.2008 51.191.562,56
Anteilklasse (I H) 02.05.2007 01.01.2009 - 31.12.2009 78.501.097,30
Geschaftsjahr 01.01. - 31.12.

Berichtsperiode 01.01.2009 - 31.12.2009

erster Ausgabepreis pro Anteil

ENTWICKLUNG DER ANTEILWERTE
IM 3-JAHRESVERGLEICH
WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE

Anteilklasse (EUR) 126,00 EUR
Anteilklasse (EUR H) 124,02 EUR
Anteilklasse (1) 129,00 EUR
Anteilklasse (I H) 133,72 EUR
(jeweils inkl. Ausgabeaufschlag)

erster Ricknahmepreis pro Anteil

Anteilklasse (EUR) 120,00 EUR
Anteilklasse (EUR H) 118,11 EUR
Anteilklasse (1) 122,86 EUR
Anteilklasse (I H) 127,35 EUR

Geschaftsjahr Anteilwert

(EUR) (EUR H) 0] (I H)
01.10.05 - 30.09.06 108,95 110,05 - -
01.10.06 - 31.12.07 100,47 111,50 100,33 111,54
01.01.08 - 31.12.08 68,76 75,17 69,02 78,79
01.01.09 - 31.12.09 114,80 124,56 115,86 131,57

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Verwaltungsvergitung p.a. bis zu 1,90 %

zzgl. Leistungspramie

Depotbankvergutung p.a. bis zu 0,15 %

Ausschiittung keine, da thesaurierend
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ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)

(EUR)-ANTEILE

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)

()-ANTEILE

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (22.09.2009) 115,60 Berichtsperiode (22.09.2009) 116,51
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (10.03.2009) 70,65 Berichtsperiode (10.03.2009) 70,98
Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 66,96 % Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 67,86 %
Wertentwicklung seit Auflegung *) -4,33 % Wertentwicklung seit Auflegung *) -5,70 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
80% 180
80% 180
60% —+ 160
66,96% 60% — 160
i 1 67,86%
40% 140 40% ——+ 140
20% —+ 120 20% 1120
0% /\/\/‘\ ‘ ~AL/ | 100 o .
778% -31,56% )
-20% A ' 180 20% 1 -31,21% 180
-18,34%
-40% 60 -40% - + 60
-60% 40 -60% 40
01.10.06 - 31.12.07 01.01.08 - 31.12.08 01.01.09:209 02.05.07 - 31.12.07 01.01.08 - 31.12.08 01.01.091309

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linkea

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarweses

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.10.06h{eeEkala)

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)

(EUR H)-ANTEILE

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linkeask

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwees$

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 02.05.07h{e=Ekala)

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)

(I H)-ANTEILE

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (22.09.2009) 126,52 Berichtsperiode (23.09.2009) 133,84
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wéahrend der Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (10.03.2009) 70,55 Berichtsperiode (10.03.2009) 74,76
Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 65,70 % Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 66,99 %
Wertentwicklung seit Auflegung *) 5,46 % Wertentwicklung seit Auflegung *) 3,31%
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
80% 180 80% 180
60% 65.70% + 160 60% 66,99% + 160
40% - + 140 40% 4 + 140
20% ——1 120 20% — 120
o 132% M / Ao . -29,36% T e
-20% 52,500 \/\/ 80 -20% | 12419 + 80
-40% 60 -40% | + 60
-60% 20 -60% 40

01.10.06 - 31.12.07

01.01.08 - 31.12.08

01.01.0912309

Wertentwicklung*) der Geschaftsjahre in % (linkea

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarweres$

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.10.06h{e=Ekala)

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

10

02.05.07 - 31.12.07

01.01.08 - 31.12.08

01.01.0912309

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linkeai

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwedes$

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 02.05.07h{e=Ekala)

*) berechnet gemaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
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ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN
DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

ANTEILKLASSE (EUR) % d. Fonds-
Anzahl der Anteile im Umlauf vermogens
zu Beginn der Berichtsperiode 472.742 USA 63,40
Anzahl der ausgegebenen Anteile 246.357 Niederlande 6,45
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -295.024 Grof3britannien 5,71
Anzahl der Anteile im Umlauf am Schweiz 5,05
Ende der Berichtsperiode 424.075 Deutschland 4,04
Frankreich 3,20
Jersey 2,49
ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN Belgien 2,04
DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009 Irland 1,85
ANTEILKLASSE (EUR H) Kanada 1,69
Anzahl der Anteile im Umlauf Schweden 0,91
zu Beginn der Berichtsperiode 139.233 Norwegen 0,85
Anzahl der ausgegebenen Anteile 178.733 Danemark 0,55
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -223.007 Australien 0,43
Anzahl der Anteile im Umlauf am Cayman Inseln 0,36
Ende der Berichtsperiode 94.959 99,02
ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009 NACH DEVISEN
ANTEILKLASSE (1) % d. Fonds-
Anzahl der Anteile im Umlauf vermogens
zu Beginn der Berichtsperiode 109.080 uUsD 68,38
Anzahl der ausgegebenen Anteile 5.540 EUR 13,73
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -14.780 GBP 8,19
Anzahl der Anteile im Umlauf am CHF 5,05
Ende der Berichtsperiode 99.840 CAD 0,93
SEK 0,91
NOK 0,85
ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN DKK 0,55
DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009 AUD 0,43
ANTEILKLASSE (1 H) 99,02
Anzahl der Anteile im Umlauf
zu Beginn der Berichtsperiode 8.790
Anzahl der ausgegebenen Anteile 87.089 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -47.056 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN
Anzahl der Anteile im Umlauf am % d. Fonds-
Ende der Berichtsperiode 48.823 vermogens
Bio-Tech 50,04
Emerging Pharma 26,00
Med-Tech 13,70
Drug Delivery 3,91
Health Care Services 3,69
E-Health 1,69
99,02

11
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)
IN DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009

Fondsvermogen am

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)

IN DER ZEIT VOM 01.01.2009 BIS 31.12.2009

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

Beginn des Geschéftsjahres 51.191.562,56 Ertrége
Zinsen aus Wertpapieren 16.831,98
Mittelzuflusse (EUR) 23.790.077,63 Dividenden 121.639,00
Mittelzuflisse (EUR H) 19.488.140,32 Zinsen aus Bankguthaben 8.404,56
Mittelzuflusse (1) 612.531,60 Ertragsausgleich 2.614,77
Mittelzuflisse (I H) 8.348.996,53 Ertrage insgesamt 149.490,31
Mittelabflisse (EUR) -29.028.603,62
Mittelabflisse (EUR H) -25.105.442,01 Aufwendungen
Mittelabflusse (1) -1.551.301,40 Verwaltungsvergiitung -1.234.848,58
Mittelabflisse (I H) -5.655.230,25 Leistungspramie -6.883,70
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -9.100.831,20 Depotbankvergitung -120.581,07
Taxe d'Abonnement -34.202,77
Ertragsausgleich 23.712,56 Prifungskosten -10.925,00
Sonstige Aufwendungen -164.862,91
Ordentlicher Nettoertrag -1.449.141,05 Aufwandsausgleich -26.327,33
Aufwendungen insgesamt -1.598.631,36
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen 4.710.120,57 Ordentlicher Nettoertrag -1.449.141,05
aus Devisengeschéften 1.840.794,00
Realisierte Gewinne/Verluste 6.550.914,57

Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne/Verluste

aus Wertpapieranlagen

32.428.655,34

aus Devisengeschaften

91.418,82

aus Devisentermingeschaften

Ergebnis des Geschéftsjahres

Fondsvermogen am Ende

des Geschaftsjahres

12

-1.235.194,30

36.386.653,38

78.501.097,30

Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne/Verluste

Ergebnis des Geschéftsjahres

31.284.879,86

36.386.653,38
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2009

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert %’ des

Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) Fondsver-
% 31.12.2009 mogens

Aktien
AUD 360.000 ChemGenex Pharmaceuticals Ltd. 0,9800 219.232,39 0,28
AUD 700.000 Clinuvel Pharmaceuticals Ltd. 0,2750 119.620,85 0,15
CAD 1.809.883 Adherex Technologies Inc. 0,0450 54.289,19 0,07
CAD 230.000 DiagnoCure Inc. 1,0200 156.378,96 0,20
CAD 4.960.000 Response Biomedical Corp. 0,1250 413.277,74 0,53
CAD 171.900 Tekmira Pharmaceuticals Corp. 0,9300 106.563,67 0,14
CHF 80.598 HBM BioVentures AG NA 48,3500 2.621.888,78 3,34
CHF 35.000 Novartis AG NA 56,9000 1.339.904,46 1,71
DKK 8.889 NeuroSearch A/S 77,0000 91.969,18 0,12
DKK 982.282 Topotarget A/S 2,5800 340.529,36 0,43
EUR 225.000 Crucell N.V. 13,9900 3.147.750,00 4,01
EUR 33.610 IPSEN 38,9200 1.308.101,20 1,67
EUR 146.891 Marseille-Kliniken AG 4,6000 675.698,60 0,86
EUR 780.000 Pharming Group N.V. 0,4500 351.000,00 0,45
EUR 47.000 Rhoen-Klinikum AG 17,3500 815.450,00 1,04
EUR 21.500 Sanofi-Aventis 56,1300 1.206.795,00 1,54
EUR 53.000 UCB S.A. 30,1550 1.598.215,00 2,04
GBP 1.425.116 BTG PLC 1,7580 2.776.014,83 3,54
GBP 740.302 Prostrakan Group PLC 0,8675 711.592,08 0,91
GBP 145.191 Shire PLC 12,1600 1.956.257,26 2,49
GBP 673.174 Vectura Group PLC 0,7650 570.612,74 0,73
GBP 414.837 Vernalis PLC 0,9000 413.687,78 0,53
NOK 104.500 Clavis Pharma ASA 53,0000 664.822,10 0,85
SEK 141.298 Biovitrum AB 28,0000 382.299,78 0,49
SEK 122.596 Biovitrum AB Em. 09 28,0000 331.699,13 0,42
usD 329.718 Adolor Corp. 1,4700 335.584,58 0,43
usb 7.600 Amarin Corp. PLC ADR 1,3915 7.322,15 0,01
USD 42.000 Amgen Inc. 57,5200 1.672.669,64 2,13
uUsD 433.000 Arqule Inc. 3,6600 1.097.263,64 1,40
USD 297.522 AtriCure Inc. 5,7000 1.174.183,43 1,50
usb 571.184 ATS Medical Inc. 3,2600 1.289.245,54 1,64
uUsbD 56.000 Auxilium Pharmaceuticals Inc. 29,9700 1.162.028,49 1,48
uUsb 649.394 BioDelivery Sciences Intl. Inc. 4,0000 1.798.499,28 2,29
USD 193.215 BioForm Medical Inc. 3,3900 453.505,48 0,58
uUsbD 157.000 Biomarin Pharmaceutical Inc. 18,7500 2.038.181,82 2,60
USD 186.860 BioScrip Inc. 8,6600 1.120.408,11 1,43
usD 225.000 Boston Scientific Corp. 8,8200 1.374.020,17 1,75
USD 197.299 BSD Medical Corp. 1,7000 232.228,66 0,30
uUsD 188.600 Cardiome Pharma Corp. 4,5600 595.454,44 0,76
USD 310.797 Celsion Corp. 3,1999 688.581,31 0,88
uUsbD 47.800 Concord Medical Services Holdings Ltd. ADR 8,5600 283.298,10 0,36
USD 43.000 Covidien PLC 48,8900 1.455.561,29 1,85
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2009

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert %" des

Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) Fondsver-
% 31.12.2009 mogens

usD 153.908 Curis Inc. 3,3900 361.245,88 0,46
uUsD 368.131 CytRx Corp. 1,1400 290.568,98 0,37
USD 247.871 Depomed Inc. 3,3800 580.075,37 0,74
uUsb 237.119 Dyax Corp. 3,3500 549.987,94 0,70
UsD 410.580 Endologix Inc. 5,5200 1.569.202,07 2,00
uUsbD 160.572 Enzon Pharmaceuticals Inc. 10,6700 1.186.250,04 1,51
usD 134.502 Escalon Medical Corp. 1,5500 144.345,23 0,18
uUsb 175.010 Eurand N.V. 12,9400 1.567.975,05 2,00
uUsD 661.941 Hana Biosciences Inc. 0,1900 87.079,29 0,11
uUsb 45.000 Hospira Inc. 51,1000 1.592.118,61 2,03
usb 429.400 Immunogen Inc. 7,9300 2.357.638,60 3,00
uUsD 150.000 Incyte Corp. 9,2800 963.787,39 1,23
usb 129.584 Inspire Pharmaceuticals Inc. 5,6100 503.333,98 0,64
uUsbD 267.789 Javelin Pharmaceuticals Inc. 1,3110 243.073,40 0,31
usb 2.115.259 Ligand Pharmaceuticals Inc. -B- 2,1600 3.163.437,86 4,03
usD 89.654 MAKO Surgical Corp. 11,3950 707.336,40 0,90
USD 88.269 MediciNova Inc. 7,5600 462.031,95 0,59
uUsD 687.461 Metabasis Therapeutics Inc. 0,4340 206.575,97 0,26
USD 113.000 Mylan Inc. 18,6100 1.456.018,26 1,85
uUsbD 78.814 Myriad Pharmaceuticals Inc. 5,2200 284.849,77 0,36
usD 503.940 Neurocrine Biosciences Inc. 2,9400 1.025.812,93 1,31
usD 1.921.413 Neurogen Corp. 0,1825 242.787,09 0,31
usb 104.000 Onyx Pharmaceuticals Inc. 29,2900 2.109.088,08 2,69
usD 108.000 OSI Pharmaceuticals Inc. 31,2500 2.336.769,00 2,98
USD 108.000 Pfizer Inc. 18,5600 1.387.853,84 1,77
uUsbD 166.600 Progenics Pharmaceuticals Inc. 4,4100 508.692,80 0,65
USD 227.707 QuadraMed Corp. 8,4100 1.325.911,03 1,69
usD 40.000 RTI Biologics Inc. 3,7700 104.410,30 0,13
USD 288.792 Staar Surgical Co. 3,0600 611.855,11 0,78
uUsD 111.809 Sucampo Pharmaceuticals Inc. 3,8500 298.043,39 0,38
usD 154.900 Titan Pharmaceuticals Inc. 2,2800 244.527,82 0,31
uUsD 54.000 United Therapeutics Corp. 52,6500 1.968.494,21 2,51
usb 50.000 Varian Medical Systems Inc. 47,2900 1.637.123,05 2,09
usD 112.000 Xenoport Inc. 18,4900 1.433.827,61 1,83
usb 310.927 ZIOPHARM Oncology Inc. 2,8200 607.085,07 0,77
usD 456.300 ZymoGenetics Inc. 6,3700 2.012.481,55 2,56
Total Aktien 75.283.381,13 95,90
Nicht notierte Wertpapiere
EUR 83.352 BioM AG - Private Placement 1,5000 125.028,00 0,16
EUR 4.764 NOXXON Pharma AG - Private Placement 326,0000 1.553.064,00 1,98
uUsD 454.545 Adherex Technologies Inc. 0,0000 0,00 0,00

WTS Call 21.02.10 USD 0,40 - Restricted
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2009

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert %’ des
Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) Fondsver-
% 31.12.2009 mogens

usD 205.480 EpiCept Corp. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 22.06.12 USD 1,47 - Restricted

usD 300.000 Indevus-Nebido CSR 0,5800 120.473,42 0,15

usD 300.000 Indevus-Octreotide Endo CSR 0,4300 89.316,50 0,11

usD 461.391 Indevus-Octreotide Valera CSR 0,6400 204.451,88 0,26

USD 461.391 Indevus-Stent CSR 0,0000 0,00 0,00

uUsb 433.177 Innovive Pharmaceuticals Inc. 0,0000 0,00 0,00
Escrow (American Stock Transfer)

UsbD 67.000 Innovive Pharmaceuticals Inc. Escrow (DTC) 0,0000 0,00 0,00

usD 128.205 Innovive Pharmaceuticals Inc. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 24.04.12 USD 3,75 - Restricted

uUsD 227.600 Ligand Pharmaceuticals Inc. CVR 0,0000 0,00 0,00

uUsb 562.463 Neose Technologies Inc. Entschadigungsanspriiche 0,0000 0,00 0,00

uUsbD 49.655 NovaDel Pharma Inc. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 19.04.11 USD 1,60 - Restricted

uUsD 500.000 Tikvah Therapeutics Inc. 07-09 Conv. 10,00 0,0000 0,00 0,00

uUsb 500.000 Tikvah Therapeutics Inc. WTS Call 15.05.14 0,0000 0,00 0,00

uUsD 191.388 ZIOPHARM Oncology Inc. - Restricted 2,6600 352.483,14 0,45

USD 51.836 ZIOPHARM Oncology Inc. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 03.05.11 USD 5,56 - Restricted

usD 80.500 ZIOPHARM Oncology Inc. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 09.12.14 USD 4,02 - Restricted

usb 38.278 ZIOPHARM Oncology Inc. 0,0000 0,00 0,00
WTS Call 23.02.12 USD 5,75 - Restricted

Total Nicht notierte Wertpapiere 2.444.816,94 3,11

Wertpapierbestand insgesamt 77.728.198,07 99,02

Bankguthaben 1.363.091,56 1,74

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriiche 69.237,60 0,09

Forderungen aus Anteilgeschaften 5.854,29 0,01

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande 75.091,89 0,10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2009

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert %" des
Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) Fondsver-
% 31.12.2009 mogens

Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -8.100,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilgeschaften -167.386,25 -0,21
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschaften -473.797,97 -0,60
Sonstige Verbindlichkeiten -16.000,00 -0,02
Summe Verbindlichkeiten -665.284,22 -0,85
Netto-Fondsvermogen 78.501.097,30 100,00

Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (EUR)

Anteilwert (EUR H)
Umlaufende Anteile (EUR H)

Anteilwert (1)

Umlaufende Anteile (1)

Anteilwert (I H)
Umlaufende Anteile (I H)

114,80
424.075

124,56
94.959

115,86
99.840

131,57
48.823

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfligige Rundungsdifferenzen entstehen.
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend dehu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Veramw
tung und auf ihre Kosten andere GesellschaftenQgoen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaleen d
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entspech
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere entspricht dem letdiugba-
ren Borsen- bzw. Verkehrswert. Nicht notierte Wagjere
werden zu ihren Anschaffungskosten bzw. Verkehrswer
wertet.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht de-
wichteten Durchschnittskosten samtlicher Kéufe eies
Wertpapiere. Fur Wertpapiere, welche auf eine amd&ah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschrafépreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgfere
net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus tagpier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchsdiuhien
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere tethi
Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche séals der
Bewertung des Wertpapiervermégens zum letztverfigyba
Borsen- bzw. Verkehrswert ergeben, sind ebenfatisBr-
gebnis beriicksichtigt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegemgtan

Ausstehende Devisentermingeschafte werden anhared de
Devisenterminkurses fur die ausstehende Dauer des G
schaftes bewertet. Die nicht realisierten Gewinmel Wer-
luste werden in der Ergebnisrechnung berucksichtigt

Devisen-  Nicht real.

Falligkeit termin- Ergebnis

Verkauf (Valuta) Kauf kurs (EUR)
USD 20.652.000,00 12.02.10 EUR 13.819.162,51 @692 -480.485,17
EUR  1.085.244,61 12.02.10 USD 1.577.000,00 2284 6.687,20
-473.797,97

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (bis z801%
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fiir die Depolbéris zu
0,15 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittein In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende geuen
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend de<iteri
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eWergi-
tung in Hohe von EUR 1.234.848,58 und die Depotbaink
Entgelt in Hohe von EUR 120.581,07.

Aus der Verwaltungskommission kénnen Vergutungen fu
den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandespflegekomiois
nen) an den Vertriebstrager und Vermdgensverwalter
ausgrichtet werden.

Institutionellen Anlegern, welche die Fondsanteihart-
schaftlich fir Dritte halten, kbnnen Rickvergitungeais der
Verwaltungskommission gewéahrt werden.

Dariiber hinaus erhélt der Anlageberater eine Laigspra-
mie. Die Leistungspramie — falls zahlbar — entspirit5 %
(Anteilklasse EUR sowie EUR H) bzw. 10 % (Anteilkse |
und Anteilklasse | H) des ubersteigenden Wertzuwash
bezogen auf den Netto-Inventarwert pro Anteil undllH
jahr. Unter dem ubersteigenden Wertzuwachs verstedr
den Wertzuwachs pro Halbjahr, der 2,5 % Uberstdigtei-
nigt um frihere Ausschittungen sowie gebrochene Ge-
schéftsjahre.

und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Dezember

2009 gultigen Devisenmittelkursen in EUR umgerec¢hne

Australischer Dollar AUD B0925. = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,50020. = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,486300 = EUR 1
Danische Krone DKK 7,442201 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,902500 = EUR 1
Norwegische Krone NOK 8,330801 = EUR 1
Schwedische Krone SEK 1M880( = EUR 1
UsS-Dollar uUsbD 1,4430: = EUR 1

Die Leistungspramie wird an jedem Bewertungstagebler
net und entsprechend zurtickgestellt; sie wird nezadplt,
wenn der Netto-Inventarwert pro Anteil am Halbjaderde
— verglichen mit dem Hochststand zum Ende einebefrén
Halbjahres — einen neuen Héchststand aufweist (High

Water Mark") und nur auf den neuen Ubersteigendesrtw
zuwachs, der Uber dem genannten Hochststand des-Net
ventarwerts pro Anteil am Ende eines vorherigenbldires
liegt. Der Netto-Inventarwert pro Anteil wird umvedige
Ausschittungen bereinigt.
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Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie starls é@nds-
vermogen wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahees b
lastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belastKies-
ten, ausgenommen der angefallenen Transaktiongkaste
durchschnittlichen Fondsvermdégen ins Verhaltniseges

GemalR SFA-Methode ergeben sich fir den Zeitraum vom
1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 folgend@R-T

Werte:

TER inkl. Leistungspamie

Anteilklasse TER (in %
(EUR) 2,1F
(EUR H) 2,1F
m 1,63
(I H) 1,6¢

TER exkl. Leistungspémie

Anteilklasse TER (in %
(EUR) 2,1t
(EUR H) 2,12
m 1,67
(I H) 1,6¢

GemalR SFA-Methode betragt die Portfolio TurnoverteRa
(PTR) fur die Berichtsperiode vom 1. Januar 2009 bim
31. Dezember 2009 0,82.

Die Steuer auf das Fondsvermégen (Taxe d'Abonnement
Anteilklasse (EUR) und Anteilklasse (EUR H) jeweils
0,05 %, Anteilklasse (I) und Anteilklasse (I H) jeis
0,01 %) ist vierteljahrlich auf das Fondsvermogess detz-

ten Bewertungstages zu berechnen und abzufuhren.

In den steuerpflichtigen Ertragen ist ein Ertragsfeich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Jeeode
angefallenen Netto-Ertrdge, die der AnteilerwerbBrAus-
gabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im Ruah-
mepreis vergutet erhalt.

Da FCP OP MEDICAL zum 31. Dezember 2009 nur aus ei-
nem Teilfonds besteht, dem FCP OP MEDICAL BioHe@Ith
Trends, sind die Zusammensetzung des Fondsvermpdans
Veranderung des Fondsvermdgens und die Aufwandd- un
Ertragsrechnung des FCP OP MEDICAL BioHe@lIth-Trends
auch gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungeties
FCP OP MEDICAL.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises

An die Anteilinhaber des FCP OP MEDICAL

Darstellung des Jahresabschlusses eingerichteternit
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden arepse-
nen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, ein

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des FEP QJrteil Uber die Wirksamkeit des internen KontroBsgms
MEDICAL und seines Teilfonds FCP OP MEDICAL abzugeben.

BioHe@Ith-Trends geprift, der die Vermoégensaufsigdl

und die Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zuline Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beilung

31. Dezember 2009, die Ertrags- und Aufwandsrechnurd

der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs

die Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diese grundsatze und -methoden und der Angemessenheiater
Datum abgelaufene Geschéaftsjahr sowie eine Zusafasen Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft vorgeman
sung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatazé umen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesastelar

-methoden und die sonstigen Erlauterungen zu defstAl
lungen enthalt.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge
sellschaftfur den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verhakers ent-
sprechende Darstellung dieses Jahresabschlussessgeatan

lung des Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassimalg
die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage férkd-
teilung unseres Prifungsurteils ausreichend un@&megsen.

Prifungsurteil
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefugthrédsab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburgteye

in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen unden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungenebetr

Verordnungen zur Erstellung und Darstellung desresdib-
schlusses liegen in der Verantwortung des Verwaisuats
der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verantwortungfasst
die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung de-
ternen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellungd der
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendent&hnsg
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei vomiliesen
unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, elsalaus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen resultieren, sodie Aus-
wabhl
gungsgrundsatzen und -methoden und die Festlegngg-a
messener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlagserer
Abschlussprifung Uber diesen Jahresabschluss @ifiuriRys-
urteil zu erteilen. Wir fihrten unsere Abschlusdprig nach
den vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umigése
internationalen Prifungsgrundsatzen (Internatioran-
dards on Auditing) durch. Diese Grundséatze verlangkass
wir die Berufspflichten und -grundséatze einhaltemdudie

Prifung dahingehend planen und durchfiihren, dashimi

reichender Sicherheit erkannt werden kann, ob darekab-
schluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaisé

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrungnv
Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweiige
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertanséatzelnfod
mationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen olblobgy
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso vige Be-
wertung des Risikos, dass der Jahresabschluss tlieken
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiteser
Verstdossen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeingcimit
berlicksichtigt der Réviseur d’Entreprises das figr Hrstel-
lung und die den tatsachlichen Verhéltnissen eetdpende

fend die Erstellung und Darstellung des Jahresdhsshs
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprecheBdéesder
Vermdgens- und Finanzlage des FCP OP MEDICAL und
seines Teilfonds FCP OP MEDICAL BioHe@!Ith-Trends
zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage undedér
wicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datiom
gelaufene Geschaftsjahr.

Sonstiges

und Anwendung von angemessenen Rechnungslédie im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angahe-

den von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgasehe
waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungihand
gen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Wrger
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Argga Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschloabes
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungenlmege

Luxemburg, den 28. April 2010

KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises

5 &

Petra Schreiner
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger firdasa  m 31.12.2009 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei

FCP OP MEDICAL BioHe@lIth-Trends (EUR) fur Anteile im

LU0119891520 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0245 0,0245
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger firdasa  m 31.12.2009 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei

FCP OP MEDICAL BioHe@lIth-Trends (EUR H) fur Anteile  im

LU0228344361 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0212 0,0212
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger firdasa  m 31.12.2009 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei

FCP OP MEDICAL BioHe@lIth-Trends (1) fur Anteile im

LU0294851513 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

r Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0184 0,0184
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger firdasa  m 31.12.2009 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei

FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends (I H) far Anteile im

LU0295354772 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,2134 0,2134 0,2134
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0266 0,0266
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Leoni (ab 17.03.2010)
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Verwaltungs AG, Kdln

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhaad®s
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Rupert Hengster (bis 17.03.2010)
Sprecher der Geschéftsfuhrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

Alfons Klein (ab 17.03.2010)
Mitglied des Verwaltungsrats
SOP Verwaltungsgesellschaft S.A., Luxemburg

Christopher Freiherr von Oppenheim (bis 17.03.2010)
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhauses
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Holger Michael Sepp
Mitglied der Geschéftsfihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

GESCHAFTSFUHRUNG:
Marco Schmitz, Vorsitzender
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein

Anita Zuleger

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 750 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg
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ANLAGEBERATER:
Medical Strategy GmbH
Gesellschaft fir strategische Konzeption
im Gesundheitswesen mbH
Maria-Eich-Strasse 72, D-82166 Grafelfing
weiteres Biro: Piechlerstrasse 3-5, D-86356 Neusal
(Finanzdienstleistungsinstitut im
Sinne von § 1 Abs. 1 a KWG)
http://www.medicalstrategy.de

BERATENDER ANLAGEAUSSCHUSS:
Vorsitzender:
Dr. med. Michael Fischer
Geschaftsfuhrender Gesellschafter Medical StratempH,
Gréafelfing

Christian Anhelm
Abteilungsdirektor der
Deutschen Apotheker- und Arztebank, Diisseldorf

Jurgen Harter
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
MS Capital Relations GmbH, Neusanl
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
Medical Strategy GmbH Gréafelfing

Harald Schwarz
Geschaftsfihrender Gesellschafter
Medical Strategy GmbH, Gréafelfing

Anita Zuleger
Mitglied der Geschaftsfihrung der
Oppenheim Fonds Trust GmbH, Kéln und
Oppenheim Asset Management Services S.ar.l., Lxeq

WISSENSCHAFTLICHER BEIRAT:
Prof. Dr. med. Peter Hohenberger
Chirurgische Universitatsklinik Mannheim,
Sektion spezielle chirurgische Onkologie und

Thoraxchirurgie

Prof. Dr. Manfred Weber
Chefarzt der Medizinischen Klinik |
Kliniken der Stadt Kdln

CA Dr. med. habil. Thomas Zeller
Chefarzt der Angiologie des Herzzentrums Bad Krgem
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ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschéftsstellen

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschéftsstellen

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
Leitner + Leitner GmbH & Co KG
Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Ottensheimer Strafe 30, 32, 36, A-4040 Linz

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DEN VERTRIEB VON

ANTEILEN IN ODER VON DER SCHWEIZ AUS:
Vertreter in der Schweiz:
Vertreter in der Schweiz fur die in oder von deh®eiz aus
offentlich vertriebenen Fondsanteile ist die
Fortis Foreign Fund Services AG,
Rennweg 57, Postfach, 8021 Zirich.

Zabhlstelle in der Schweiz:
Fortis Banque (Suisse) S.A., Niederlassung Ziirich,
Rennweg 57, Postfach, 8021 Ziirich

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement,véer
einfachte Verkaufsprospekt sowie die Jahres-, Hdillgs-,
und ggf. Zwischenberichte des Fonds sind kosteb&sler

Fortis Foreign Fund Services AG, Zlrich, zu beziehe
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Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
4, rue Jean Monnet 2180 Luxemburg
Luxemburg

Oppenheim Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kdln

Service-Telefon +49 1802 145 T4Felefax +49 221 145-2900
www.oppenheim-fonds.de

*6 ct/Gesprach dt. Festnetz, dt. Mobilfunk max.c4/&/in.



